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Sefiores Accionistas:

El 2025 marco el fin de varias simplificaciones que habian caracterizado a los mercados en los ultimos
afios, dando paso a un entorno mas exigente: crecimiento adn positivo, pero moderandose; inflacion en
descenso, aunque sin converger plenamente a sus niveles objetivo; y politicas monetarias menos
restrictivas, pero todavia lejos de un sesgo expansivo.

En este contexto, la renta fija recuperd un rol central en la construccién de portafolios. Tras un periodo
en el que el ajuste de tasas afect6 significativamente a los bonos, este activo volvié a ofrecer condiciones
gue no se observaban con claridad desde hacia varios afios: niveles de carry atractivos, mejores puntos
de entrada y una capacidad efectiva de diversificacion.

Dentro de esta clase de activo, destacaron los segmentos de duracion intermedia y el crédito corporativo
de buena calidad. Las curvas reflejaron la transicion desde una politica monetaria altamente restrictiva
hacia una etapa de normalizacion, favoreciendo un balance mas adecuado entre carry y duracion. A su
vez, los spreads se mantuvieron relativamente contenidos, respaldados por balances corporativos
solidos. En este entorno, el mercado tendié a premiar la calidad. Si bien la renta fija de menor
calificacion también presentd oportunidades, estas estuvieron acompafiadas de una mayor sensibilidad
a eventuales deterioros macroecondémicos o episodios de iliquidez.

Por su parte, la renta variable continué generando valor, aunque en un contexto mas selectivo. El
liderazgo se mantuvo concentrado en sectores con tendencias estructurales claras, particularmente
aquellos vinculados a la inteligencia artificial, la digitalizacion y la infraestructura asociada, asi como en
compafiias con balances suficientemente robustos para sostener valorizaciones exigentes. No obstante,
el afio evidencid que el mercado accionario dej6 atras una fase de expansion generalizada. La dispersion
entre sectores, geografias y estilos se mantuvo elevada, reforzando la importancia de la seleccién activa
por sobre la exposicion pasiva a la clase de activo.

Durante el afio, el foco no estuvo Unicamente en reconocer la fortaleza del mercado estadounidense,
sino también en entender sus implicancias: valorizaciones mas exigentes, mayor concentracion y menor
margen para desviaciones negativas. En ese contexto, cobré mayor relevancia la diversificacion hacia
otros mercados desarrollados y emergentes, donde persistian valorizaciones mas razonables y espacio
para una recuperacion relativa.

Desde una perspectiva macroeconémica, el 2025 confirmé que el proceso de desinflacion esta en
marcha, pero no es lineal ni completo. Si bien la inflacion retrocedié respecto de los niveles observados
en afos previos, continué mostrando rigidez en componentes relevantes, particularmente en servicios y
en aquellos mas vinculados al mercado laboral 0 a shocks de oferta. Esto llevé al mercado a ajustar sus
expectativas, dejando atras la nocion de un retorno inmediato a un entorno de inflacion ultra baja y tasas
cercanas a cero. En su lugar, comenz6 a consolidarse la idea de un nuevo régimen caracterizado por
tasas estructuralmente mas altas y mayor sensibilidad a factores como los déficits fiscales, las tensiones
geopoliticas y la fragmentacion comercial.
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Desde nuestra perspectiva, el 2025 fue, principalmente, un afio en el que las tasas volvieron a ofrecer
una base de retorno atractiva, mientras que en renta variable el crecimiento continué siendo premiado,
aunque de manera mas exigente en términos de valorizacion y fundamentos.

Para una gestora de fondos mutuos, este entorno reafirma que la diversificacion tiene un valor real, no
meramente conceptual, y que la disciplina de inversion resulta determinante en escenarios de alta
dispersion entre ganadores y perdedores. Este ha sido el marco que ha guiado nuestra gestion durante
el 2025 y que, a su vez, sienta las bases para enfrentar un 2026 que exige prudencia, pero no
inmovilismo.

Karol Masias Castillo
Gerente General interina

PRUDENTIALSAF SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A.C.
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SECCION | | Declaracién de Responsabilidad

San Isidro, 31 de marzo de 2026

Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al desarrollo del negocio
de PrudentialSAF Sociedad Administradora de Fondos S.A.C. durante el 2025.

Sin perjuicio de la responsabilidad que compete a PrudentialSAF Sociedad Administradora de Fondos
S.A.C., el firmante se hace responsable por su contenido conforme a los dispositivos legales aplicables.

Karol Ma;’ﬁias Castillo
Gerente General interina

PRUDENTIALSAF SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A.C.
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SECCION Il | La Sociedad Administradora

)] Denominacion y grupo econémico a la que pertenece, asi como su direccién, numero de teléfono,
fax, e-mail, entre otros.

° Denominacion: PrudentialSAF Sociedad Administradora de Fondos S.A.C. (“PRUDENTIAL™)

° Domicilio: av. Jorge Basadre N° 592, oficina 592, distrito de San Isidro, provincia y departamento
de Lima.

o Numero de Teléfono: (01) 743 9060

. RUC: 20601051487

o Grupo Econdmico: Grupo Habitat.

ii) Descripcion de los datos relativos a su constitucion e inscripcién en los Registros Publicos, asi
como los relativos a su autorizacioén de funcionamiento, indicando los fondos mutuos y fondos de
inversibn que se encuentran o estuvieron bajo su administracién, haciendo mencién del
patrimonio y namero de participes.

Constitucion:

Escritura Publica de constitucion de fecha 10 de febrero de 2016, aclarada mediante Escritura Publica
de fecha 20 de abril de 2016, ambas otorgadas ante Notario Publico, Doctor Eduardo Laos de Lama.

Inscripcidn en Registros Publicos:

Partida Electronica N° 13694792 del Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de Lima.

Autorizaciones de funcionamiento:

Mediante Resolucion N° 103-2016-SMV/02 de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV)
emitida con fecha 9 de agosto de 2016, se autorizé su funcionamiento como Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion y su correspondiente inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores.

Adicionalmente, el 17 de mayo de 2021, la SMV autorizd el funcionamiento de la Sociedad como
administradora de fondos mutuos de inversion en valores, mediante Resolucion de Superintendente N°
143-2021-SMV/02.
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Fondos administrados por la Sociedad:

Al 31 de diciembre de 2025, Prudential administra los siguientes Fondos:

Patrimonio Ndmero de
Tipo Denominacién Administrado i e
(Expresado en S/)
Fondo mutuo Prudential Corto Plazo Soles FMIV 50,499,385 381
Fondo mutuo Prudential Corto Plazo Délares FMIV 37,884,969 260
Fondo mutuo Prudential Renta Variable Global fondo 97,405,904 622

de fondos FMIV

Fondo mutuo Prudential Renta Doélares FMIV 6,220,735 70

Prudential Estrategia Distributiva Global

Fondo de Fondos FMIV 77,485,022 333

Fondo mutuo

Fondo de Inversion Prudential Fondo de Inversién en 269,988 1
Instrumentos de Corto Plazo

El 9 de octubre de 2025 se excluyd del Registro Publico del Mercado de Valores el fondo “Prudential
Renta Segura Dolares | FMIV”.

i) Datos relativos a su capital social, con especificacion del suscrito y del pagado.

Capital Social:

Al 31 de diciembre del 2023, Prudential tiene un capital inscrito de S/16'600,286 (dieciséis millones
seiscientos mil doscientos ochenta y seis y 00/100 soles), representado por 33'200,572 (ireinta y tres
millones doscientos mil quinientos setenta y dos) acciones comunes de S/0.50 (Cero y 50/100 soles)
cada una, nominales, suscritas y pagadas en su totalidad y con derecho a voto.

Clases de Acciones:

Son acciones comunes de clase Unica, las cuales han sido creadas, suscritas y pagadas al 100%. Todas
las acciones tienen derecho a voto.

iv)  Estructura accionaria, sefialando la nacionalidad de los accionistas y el grupo econémico al que
pertenecen, asi como la denominacién y objeto social de las principales entidades que conforman
el grupo.

Estructura Accionaria:
Al 31 de diciembre del 2025, la estructura accionarial de la SAF es la siguiente:

Accionista Nacionalidad Participacion (%)
Habitat Andina S.A. Chile 99.9999%
Habitat America S.A. Chile 0.0001%
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Objeto social de las principales entidades que conforman el grupo:

Nombre de la persona juridica

Actividad econ6mica

Administradora Americana de Inversiones

Otros de tipos de intermediacion financiera

Administradora de Inversiones Previsionales SpA

Planes de pensiones

AFP Habitat S.A.

Otras actividades empresariales

Colfondos S.A.

Planes de pensiones

Andina Compafiia de Seguros de Vida S.A.

Seguros

Habitat América S.A.

Otros de tipos de intermediacion financiera

Habitat Andina S.A.

Planes de pensiones

Inversiones Previsionales Chile SpA

Planes de pensiones

Inversiones Previsionales Dos SpA

Otros de tipos de intermediacion financiera

Prudential Administradora General de Fondos S.A.

Otros de tipos de intermediacion financiera

Suma Ltda.

Planes de seguros generales

V) Relacion de los directores, de la plana gerencial y principales funcionarios.

Directorio:

El Directorio de la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2025 estuvo conformado por las

siguientes personas:

Director Cargo
Mariano Alvarez de la Torre Jara Presidente del Directorio
David Gallagher Blamberg Director
Méaximo Latorre Errazuriz Director
Beatriz Martinez Woodman Directora Independiente

Mariano Alvarez de la Torre Jara | Presidente del directorio

Director desde el 08 de febrero de 2023. Economista de la Universidad de Ingenieria y Magister en
Economia de la Universidad de Boston. Ha sido Gerente de Inversiones de las AFP Nueva Vida y Union
Vida, CFO del Grupo Ripley Pert y Subgerente de Estudios Econémicos del BCRP, ademas de Gerente
de Citibank Peru, Banco Santander Peru y de la Superintendencia de AFP. Actualmente ocupa el cargo
de Gerente General en AFP Habitat Perd.

David Gallagher Blamberg | Director

Director desde 08 de febrero de 2023. Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catélica de Chile
y MBA en The Wharton School — Universidad de Pennsylvania. Ha ocupado los cargos de Subgerente de
Proyectos en Payne Capital Partners, Gerente de Desarrollo en Inversiones La Construccion, asi como
Vicepresidente de Banca de Inversiones en Credicorp Capital Chile. Actualmente es Gerente General en
Administradora Americana de Inversiones y Director en Prudential AGF.
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Maximo Latorre Errazuriz | Director

Director desde el 08 de febrero de 2023. Ingeniero Comercial de la Universidad de Chile. Se ha
desempefiado como Gerente de Proyectos de Biceconsult Argentina, Manager y Assistant Director en N
M Rothschild & Sons Limited Londres, Gerente Internacional y Gerente General en BICE Chileconsult
Asesorias Financieras; y Gerente de Division BICE Inversiones en Banco BICE Chile. Asimismo, ha
ocupado el cargo de Director en diversas empresas en Chile como Administradora Americana de
Inversiones, Nevasa Administradora General de Fondos, Hidroeléctrica Rio Colorado, Inversiones
Logisticas Aéreas, Inversiones Maihue Limitada y Habitat Andina.

Beatriz Martinez Woodman | Directora Independiente

Directora independiente desde el 08 de abril de 2024. Bachiller en Administracion de Empresas, con
especializacion en Finanzas y Seguros por la Northeastern University y bachiller en Comercio
Internacional en ESEP Ernst W. Middendorf. Ha sido socia fundadora y country head de Compass Group
Perl, socia fundadora de Marlan Partners y socia por proyecto de EQUBO - Estrategia y Finanzas.
También se ha desempefiado en el Grupo Wong, Citibank Pert, The World Bank Group y Grupo
Centenario. Asimismo, ha desempefiado el cargo de directora en diversos directorios, incluyendo
Compass Group SAFI, Compass Group Pert y Compass Group SAB y Procapitales.

Plana Ejecutiva:

Karol Masias Castillo | Gerente General Interina

Licenciada en Psicologia Organizacional por la Universidad Nacional Federico Villareal, con Diplomado
Internacional en Gestidon de Recursos Humanos por Centrum PUCP. Actualmente se desempefia como
Gerente General Interina de Prudential.

Viviana Camposano Lazaro | Funcionario de Control Interno

Contadora Publica Colegiada con especialidad en Auditoria Interna y Financiera. Diplomado en
Especializaciéon de Finanzas Corporativas por la Universidad del Pacifico y Diplomado de Normas
Internacionales de Informacion Financiera por la Universidad Esan. Egresada del Programa de Control
Interno COSO del Instituto de Auditores Internos del Per(. Ha sido senior de auditoria externa en Ernst &
Young PerU y senior de auditoria de gestion de riesgos y procesos en Agrobanco. Actualmente, se
desempefia como Funcionaria de Control Interno en Prudential.

Boris Rivera Mayor | Contador General

Contador Publico Colegiado, egresada de la Universidad Inca Garcilazo de la Vega, con especializacion
en Tributacion Empresarial por Quantum Escuela de Negocios. Cuenta con mas de trece afios de
experiencia dentro del sector financiero y mercado de capitales. Ha sido Contador General en Grupo
Coril sociedad gestora de fondos de inversion y analista contable en Conexa Asset Management.
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SECCION Il | Informacién Financiera

)] Estados Financieros.

El 31 de diciembre de 2025, el activo total de la Sociedad Administradora asciende a S/12,191,339.
Asimismo, al cierre del ejercicio, el pasivo total de la Sociedad Administradora asciende a S/2,087,871,
mientras que el total patrimonio asciende a S/10,103,468.

En soles 2025 2024 En soles 2025 2024
Activos Pasivos
Efectivo v equivalente de efectivo 5.680.647 6.964.779 Cuentas por pagar comerciales 675.263 h89.318
Inversianes a valor razonable Remuneraciones, participaciones y otras
con cambics en resultades 0 18,435 cuentas por pagar 1.173.079 957,435
Cuentas por cobrar a fondes administrados 245.47 85,354 Pasivo per arrendamiento 95.151 83.010
Gastos contratados por anticipado 147,878 143.030 Total pasivos comentes 1.943.493 1.629.763
COtras cuentas por cobrar 1,828.762 1,369,236
Total, activo comente 7.906.758 8.580.834 Pasivos no comentes

Pasivo por arrendamiento 144 378 240,234
Activos no comentes Total pasivos no comentes 144.378 240,234
Inversiones a valor razonable Total pasivos 2,087,871 1,869,997
con cambios en resultados 269,988 273,815
QOtras cuentas por cobrar 2,102.178 7.2 Patnmonio
Instalaciones, mabiliario v equipe, neto 459,621 540,932 Capital social 21,643,286 25,766,572
Activos por derecho de uso, neto 226,202 284,110 Resultados acurnulados (11.539.818)  (16.405.658]
Intangibles, neto 910,155 611,102 Total patnmonio 10,103,468 9,360,914
Impuesto a la renta diferido, neto 316.437 162,897
Total activos no comentes 4,284,581 2,650,077
Total activos 12191339 11,2309 Total pasivos y patnmonio 12,191,339 11230911

Al 31 de diciembre del 2025, se registraron ingresos por servicios por S/1,666,850, principalmente por
la actividad de gestion de fondos mutuos y de inversion, administrados por la Sociedad, adicionalmente
las inversiones por S/282,215. La Sociedad
Administradora invierte en sus propios Fondos Mutuos y de Inversién, asi como en depdésitos a plazo,

se registraron ganancias por

para el manejo de su liquidez.

rendimientos de

La pérdida neta del gjercicio ascendié a S/11,734,448. Cabe resaltar que las perdidas reflejadas en los
estados financieros son esperadas, ya que la empresa aln esta en plena etapa de puesta en marcha.
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En soles 2025 2024
Ingresos

Ingresos por servicios de administracion de fondos 1,666,850 340,870
Total ingresos 1,666,850 340,870
Gastos de administracion (7,584,579) (5,643,018)
Gastos de marketing y asesores de inversion (5,910,082) (5,289,644)
Otros ingresos 20,616 22,242
Pérdida operativa (11,807,195) (10,569,550)
Ingresos financieros 291,455 86,330
Gastos financieros (23,864) (33,016
Cambios en el valor razonable de las inversiones

financieras (9,240) 136,052
Diferencia en cambio, neta (339,144) 91,168
Perdida antes de impuestos a las ganancias (11,887,988) (10,289,016)
Impuesto s la renta 153,540 93,303
Pérdida neta y total del resultado integral del ano (11,734,448) (10,195,713)

Adicionalmente, se presenta a continuacion los principales indicadores de solvencia y rentabilidad de la
Sociedad Administradora al 31 de diciembre del 2025.

Indicador financiero Dic-25
Ratio Solvencia 5.8x
Margen Neto -7.04x

En cuanto a la estructura de gastos de la Sociedad Administradora, los gastos de administracion
representaron el 56% del total de gastos operacionales, mientras que los gastos de Marketing y
Comercial representaron el 44% del total de gastos operacionales.

ii) Procedimiento de eleccion de la Sociedad Auditora que realizard la labor de auditoria de los
Estados Financieros del fondo mutuo, asi como el cumplimiento de los requisitos establecidos en
el manual de organizacién y funciones, y manual de procedimientos, y los sistemas automatizados
de procesamiento de informacién, por parte de la Sociedad Administradora.

Mediante Sesion de Directorio del 17 de junio del 2025 se sometieron a consideracion propuestas de
auditores externos para la SAF y todos los fondos y se escogié a KPMG.

A continuacion, se muestran los honorarios de los auditores elegidos en dicha sesion:
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KPMG

Informe de auditoria PrudentialSAF 39,000
Informe de procedimientos acordados por evaluaciéon de seguridad de la 7,000
informacioén

Informe de procedimientos acordados por MOF 1,500
Informe evaluacion PLAFT 4500
Total 52,000
Informe de auditoria de Fondo Prudential Corto Plazo Soles 9,750
Informe de auditoria de Fondo Prudential Corto Plazo Délares 9,750
Informe de auditoria de Fondo Prudential Deuda Global Fondo de Fondos 9,750
Informe de auditoria de Prudential Renta Variable Global Fondo de Fondos 9,750
Informe de auditoria de Prudential Renta Segura Délares | 9,400
Informe de auditoria de Prudential Estrategia Distributiva Global Fondo de 9,300
Fondos

Informe de auditoria de Prudential Fondo de Inversién en Instrumentos de 5,300
Deuda

Total 63,000

Cabe resaltar que es la Sociedad Administradora quien asume los gastos de las auditorias de la SAF y los
Fondos Mutuos que administra.
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SECCION IV | Contingencias y eventos posteriores

i) Contingencias significativas.
Al cierre del ejercicio y a la fecha, Prudential no registra procesos judiciales, administrativos o arbitrales

iniciados 0 que sea previsible se inicien en contra o a favor, que tengan un impacto significativo sobre
los resultados de operacién y la posicion financiera de la Empresa.

ii) Eventos posteriores.

No hay hechos posteriores por reportar.



