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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 

 

A los Accionistas y Directores 

PrudentialSAF Sociedad Administradora de Fondos S.A.C. 
 

 

Opinión 

 

Hemos auditado los estados financieros de PrudentialSAF Sociedad Administradora de  

Fondos S.A.C. (la “Sociedad”) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 

de 2025, el estado de resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en el 

patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al año terminado en esa fecha, así 

como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 

contables materiales y otra información explicativa. 

 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 

aspectos materiales, la situación financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, sus 

resultados y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards 

Board (IASB). 

 

Fundamento para la Opinión 

 

Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) 

aprobadas para su aplicación en Perú por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Públicos 

del Perú. Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se describen con más detalle en 

la sección Responsabilidades del Auditor con relación a la Auditoría de los Estados Financieros de 

nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Código de Ética para 

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores 

(Código de Ética del IESBA) junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoría 

de los estados financieros de entidades de interés público en el Perú, y hemos cumplido con 

nuestras otras responsabilidades de ética de conformidad con estos requisitos. Consideramos que la 

evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra 

opinión. 

 

Asuntos Clave de la Auditoría 

 

Los asuntos clave de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, han sido de 

mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del período actual. Estos asuntos 

han sido tratados en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en su conjunto y al 

formarnos nuestra opinión sobre los mismos; sin embargo, no emitimos una opinión por separado 

sobre estos asuntos. Hemos determinado que no hay asuntos clave de auditoría a comunicar en 

nuestro informe. 

http://www.kpmg.com.pe/


 

 

 

 

Otra Información 

 

La Gerencia es responsable por la otra información. La otra información comprende la información 

incluida en la Memoria Anual 2025 y no forma parte integral de los estados financieros ni de nuestro 

informe de auditoría. Se espera que la Memoria Anual 2025 esté disponible para nosotros después 

de la fecha de nuestra opinión de auditoría. 

 

Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no expresaremos 

ningún tipo de seguridad ni conclusión sobre esa otra información.  

 

Con relación a nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra 

información cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si existe una inconsistencia material 

entre la otra información y los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido en la auditoría o, 

de cualquier otro modo, la otra información parece contener una incorrección material. 

 

Responsabilidades de la Gerencia y de los Encargados del Gobierno Corporativo por los Estados 

Financieros 

 

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 

adjuntos de conformidad con las NIIF emitidas por el IASB y del control interno que la Gerencia 

considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección 

material, ya sea debido a fraude o error.  

 

En la preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de 

la Sociedad de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 

relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, a 

menos que la Gerencia tenga la intención de liquidar la Sociedad, cesar sus operaciones, o no tenga 

otra alternativa realista. 

 

Los encargados del gobierno corporativo de la Sociedad son responsables de supervisar el proceso 

de información financiera de la Sociedad.  

 

Responsabilidades del Auditor con relación a la Auditoría de los Estados Financieros  

 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 

conjunto están libres de incorrecciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un 

informe de auditoría que contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de 

seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA aprobadas para 

su aplicación en Perú siempre detecte una incorrección material cuando esta exista. Las 

incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o 

en conjunto, podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los usuarios toman 

basándose en los estados financieros. 

 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA aprobadas para su aplicación en Perú, 

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante toda la 

auditoría. Nosotros también: 

 

▪ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material en los estados financieros, ya 

sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a 

dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar 

una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material resultante 

de fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material resultante de error, ya 

que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 

intencionadamente erróneas o la elusión del control interno.  

  



 

 

 

 

▪ Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 

finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.  
 

▪ Evaluamos lo apropiado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 

estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la Gerencia.  
 

▪ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Gerencia, del principio contable de 

negocio en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si 

existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden 

generar dudas significativas sobre la capacidad interna de la Sociedad para continuar como 

negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que 

llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 

revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que 

expresemos una opinión modificada. Nuestra opinión se basa en la evidencia de auditoría 

obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones 

futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser un negocio en marcha.  
 

▪ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y 

hechos subyacentes de un modo que logran la presentación razonable.  
 

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Sociedad respecto de, entre 

otros aspectos, el alcance y la oportunidad de la auditoría planificados y los hallazgos significativos 

de auditoría, así como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el 

transcurso de nuestra auditoría. 
 

También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo de la Sociedad una declaración 

de que hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables respecto a nuestra independencia 

y les hemos comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que podrían razonablemente 

afectar nuestra independencia y, según corresponda, las medidas tomadas para eliminar las 

amenazas o las salvaguardas aplicadas. 
 

Entre los asuntos comunicados a los encargados del Gobierno Corporativo de la Sociedad, 

determinamos los que han sido de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros del 

período actual y son, por consiguiente, los Asuntos Clave de la Auditoría. Se deben describir estos 

asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las leyes o regulaciones aplicables prohíban la 

revelación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, 

determinemos que un asunto no debería ser comunicado en nuestro informe debido a que cabe 

razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo podrían superar los beneficios 

de interés público de tal comunicación. 

 

 

Lima, Perú 

 

 

27 de marzo de 2026 

 
 

Refrendado por: 

 

 
 

 
 

__________________________ 

Giuliana Sánchez G. (Socia) 

C.P.C. Matrícula N° 40085 
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PrudentialSAF Sociedad Administradora de Fondos S.A.C. 

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 

 

 

 

1 

En soles Nota 2025 2024  En soles Nota 2025 2024 

Activos     Pasivos    

Activos corrientes     Pasivos corrientes    

Efectivo y equivalente de efectivo 5 5,680,647 6,964,779  Cuentas por pagar comerciales  675,263 589,318 

Inversiones a valor razonable      Remuneraciones, participaciones y otras     

con cambios en resultados 6 - 18,435  cuentas por pagar 13 1,173,079 957,435 

Cuentas por cobrar a fondos administrados 7 249,471 85,354  Pasivo por arrendamiento 10.C 95,151 83,010 

Gastos contratados por anticipado  147,878 143,030  Total pasivos corrientes  1,943,493 1,629,763 

Otras cuentas por cobrar 8 1,828,761 1,369,236      

Total activo corriente  7,906,757 8,580,834  Pasivos no corrientes    

     Pasivo por arrendamiento 10.C 144,378 240,234 

Activos no corrientes     Total pasivos no corrientes  144,378 240,234 

Inversiones a valor razonable      Total pasivos  2,087,871 1,869,997 

con cambios en resultados 6 269,988 279,815      

Otras cuentas por cobrar 8 2,102,179 771,221  Patrimonio    

Instalaciones, mobiliario y equipo, neto 9 459,621 540,932  Capital social 14.B 21,643,286 25,766,572 

Activos por derecho de uso, neto 10.B 226,202 284,110  Resultados acumulados  (11,539,818) (16,405,658) 

Intangibles, neto 11 910,155 611,102  Total patrimonio  10,103,468 9,360,914 

Impuesto a la renta diferido, neto 12 316,437 162,897      

Total activos no corrientes  4,284,582 2,650,077      

Total activos  12,191,339 11,230,911  Total pasivos y patrimonio  12,191,339 11,230,911 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Las notas adjuntas de la página 5 a la 35 son parte integral de estos estados financieros.  
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Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales 
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En soles  Nota 2025 2024 

Ingresos    

Ingresos por servicios de administración de fondos 1.B y 15.A 1,666,850 340,870 

Total ingresos  1,666,850 340,870 

Gastos de administración 16 (7,584,579) (5,643,018) 

Gastos de marketing y asesores de inversión 17 (5,910,082) (5,289,644) 

Otros ingresos  20,618 22,242 

Pérdida operativa  (11,807,193) (10,569,550) 

Ingresos financieros 5(b) y 8(a) 291,455 86,330 

Gastos financieros 10.D (23,864) (33,016) 

Cambios en el valor razonable de las inversiones 

financieras 6(c) (9,240) 136,052 

Diferencia en cambio, neta 20.A (339,144) 91,168 

Pérdida antes de impuestos a las ganancias  (11,887,986) (10,289,016) 

Impuesto a la renta 18.A 153,540 93,303 

Pérdida neta y total del resultado integral del año  (11,734,446) (10,195,713) 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Las notas adjuntas de la página 5 a la 35 forman parte de estos estados financieros.  
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En soles  Nota 

Número de  

acciones comunes 

Capital  

social 

Resultados 

acumulados Total 

Saldos al 1 de enero de 2024  14,533,572 14,533,572 (6,209,945) 8,323,627 

Resultado del año  - - (10,195,713) (10,195,713) 

Total resultados integrales del año  - - (10,195,713) (10,195,713) 

Aportes de accionistas 14.B 11,233,000 11,233,000 - 11,233,000 

Saldo al 31 de diciembre de 2024  25,766,572 25,766,572 (16,405,658) 9,360,914 

Saldos al 1 de enero de 2025  25,766,572 25,766,572 (16,405,658) 9,360,914 

Resultado del año  - - (11,734,446) (11,734,446) 

Total resultados integrales del año  - - (11,734,446) (11,734,446) 

Aportes de accionistas 14.B 17,520,000 12,477,000 - 12,477,000 

Reducción de capital por capitalización de pérdidas 14.B - (16,600,286) 16,600,286 - 

Saldo al 31 de diciembre de 2025  43,286,572 21,643,286 (11,539,818) 10,103,468 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Las notas adjuntas de la página 5 a la 35 forman parte de estos estados financieros.
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En soles  Nota 2025 2024 

Flujos de efectivo de las actividades de operación    

Cobros por administración de fondos  1,502,733 261,619 

Otros cobros  20,616 25,956 

Pagos a proveedores  (4,370,922) (3,507,137) 

Pagos de remuneraciones y beneficios sociales  (8,493,808) (6,005,577) 

Pagos de impuestos y contribuciones  (613,633) (630,799) 

Otros pagos  (1,219,372) (860,510) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación  (13,174,386) (10,716,448) 

Actividades de inversión    

Venta y/o rescate de inversiones financieras 6.d 538,993 8,088,573 

Adquisición de inversiones financieras 6.d (520,000) (2,432,800) 

Pago por compra de instalaciones y equipos 9 (106,235) (72,045) 

Pago por compra de licencias y software 11 (388,776) (159,844) 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades 

de inversión 
 (476,018) 5,423,884 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento    

Aportes de accionistas 14.B 12,477,000 11,233,000 

Pago de arrendamiento 10.C (110,728) (97,604) 

Efectivo neto provisto por las actividades de 

financiamiento 
 12,366,272 11,135,396 

(Disminución) aumento neto de efectivo y equivalente 

de efectivo 
 

(1,284,132) 5,842,832 

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año  6,964,779 1,121,947 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del año  5,680,647 6,964,779 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Las notas adjuntas de la página 5 a la 35 forman parte de estos estados financieros.
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1. Identificación y Actividad Económica 
 

A. Identificación 

PrudentialSAF Sociedad Administradora de Fondos S.A.C., en adelante (“la Sociedad”), es una 

subsidiaria de Habitat Andina S.A., compañía constituida en Chile (en adelante “el Grupo”), la cual se 

constituyó en Lima - Perú, el 10 de febrero de 2016. 

 

Mediante Resolución N° 103-2016-SMV/02 de la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV 

emitida con fecha 9 de agosto de 2016, se autorizó su funcionamiento como Sociedad de Fondos de 

Inversión y su correspondiente inscripción en el Registro Público del Mercado de Valores. 

Adicionalmente, el 17 de mayo de 2021, la SMV autorizó el funcionamiento de la Sociedad como 

administradora de fondos mutuos de inversión en valores, mediante Resolución de Superintendente 

N° 143-2021-SMV/02. 

 

El 8 de febrero de 2023, mediante Junta General de Accionistas, se aprobó el cambio de 

denominación de Efic Capital Asset Management SAFI S.A.C. a PHI Sociedad de Fondos S.A.C., 

dicho cambio fue informado a la SMV, en esa misma fecha. 

 

Mediante Junta General de Accionistas del 1 de junio de 2023, se aprobó el cambio de 

denominación social de PHI Sociedad Administradora de Fondos S.A.C. a PRUDENTIALSAF 

Sociedad Administradora de Fondos S.A.C., dicho cambio fue informado a la SMV. 

 

El domicilio legal de la Sociedad es Av. Jorge Basadre 592 of. 602, distrito de San Isidro, Lima, Perú. 

 

B. Actividad económica 

El objeto de la Sociedad consiste en la administración de fondos de inversión cuyas cuotas o 

certificados de participación se colocarán por oferta pública o privada. Así como realizar actividades 

complementarias a su objeto social, tales como asesoría financiera, estructuración y administración 

de cartera; de acuerdo a la normativa vigente emitida por la Superintendencia de Mercado de 

Valores. Además, la Sociedad se dedica a la administración de fondos mutuos de inversión. 

 

La Sociedad tiene a su cargo la administración de 6 fondos mutuos y un fondo de inversión, cuyas 

denominaciones y características son las siguientes: 

 
 

Valor patrimonial 
 

Denominación 

Al 31.12.2025 

S/ 

Al 31.12.2024 

S/ 

Características de  

inversión 

Prudential Renta Variable Global 

Fondo de Fondos FMVI 

97,405,893 28,978,251 Fondo de fondos, invierte como mínimo un 

80% del activo total en cuotas de 

participación de fondos mutuos 

administrados por otras administradoras y/o 

Exchange Traded Funds (ETFs). El horizonte 

temporal de este Fondo es indefinido. 

Prudential Renta Dólares FMVI 

(antes Prudential Deuda Global 

Fondo de Fondos FMVI) 

6,220,735 3,658,306 Fondo de fondos, invierte como mínimo un 

80% del activo total en cuotas de 

participación de fondos mutuos 

administrados por otras administradoras y/o 

Exchange Traded Funds (ETFs). El horizonte 

temporal de este Fondo es indefinido. 

Prudential Corto Plazo Soles FMIV 50,499,385 41,424,654 Fondo Mutuo de corto plazo, invierte 

únicamente en instrumentos de deuda, en 

el mercado local e internacional. El 

horizonte temporal de este Fondo es 

indefinido. 
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Valor patrimonial 

 

Denominación 

Al 31.12.2025 

S/ 

Al 31.12.2024 

S/ 

Características de  

inversión 

Prudential Corto Plazo Dólares 

FMIV 

37,884,964 28,507,363 Fondo Mutuo de corto plazo, invierte 

únicamente en instrumentos de deuda, 

en el mercado local e internacional. El 

horizonte temporal de este Fondo es 

indefinido. 

Prudential Renta Segura Dólares I 

FMIV 

- 3,549,015 Fondo Mutuo estructurado, invierte 

principalmente en instrumentos 

representativos de deuda y en menor 

medida en instrumentos derivados, 

ambos expresados indistintamente en la 

moneda del valor cuota y/o en monedas 

diferentes. El horizonte temporal es de 

doce meses. 

Prudential Estrategia Distributiva 

Global Fondo De Fondos FMIV 

77,485,020 - El Fondo invierte predominantemente en 

cuotas de participación de fondos mutuos 

y/o ETFs que inviertan el 100% en 

instrumentos representativos de deuda, 

pudiendo invertir en un solo fondo. El 

Fondo podrá invertir en otros fondos 

mutuos de la Administradora. El horizonte 

temporal de este fondo es indefinido. 

Prudential Fondo de Inversión en 

Instrumentos de Deuda 

269,988 279,815 El Fondo tiene como objetivo general 

realizar inversiones en determinados 

Instrumentos de Deuda, como son los 

Depósitos y/o Certificados de Depósitos 

en entidades del sistema financiero 

nacional en moneda local. Además, el 

Fondo podrá realizar inversiones en 

fondos mutuos administrados por la 

propia Sociedad Administradora. 

 

Los fondos mutuos de inversión pagan a la Sociedad una comisión unificada por los servicios de 

administración. Dicha comisión se incluye en el rubro “Ingresos por servicios de administración de 

fondos” del estado de resultados y otros resultados integrales. Esta comisión es calculada 

diariamente sobre el patrimonio de los fondos y pagada en forma mensual. 

 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha registrado ingresos por 

remuneración de los fondos por S/ 1,666,850 (S/ 340,870 al 31 de diciembre de 2024) (nota 15.A). 

Asimismo, se muestra las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 (nota 7). 

 

De acuerdo con las normas legales vigentes, las inversiones en los fondos mutuos de inversión en 

valores se realizan por cuenta y riesgo de los propios inversionistas, por lo cual la Sociedad y los 

fondos mutuos en valores no ofrecen pagar intereses, ni garantizan un rendimiento sobre la 

inversión en las cuotas de los fondos. 
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C. Marco regulatorio 

Las operaciones de la Sociedad están normadas por lo dispuesto en el Decreto Legislativo N° 862 

Ley de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras (en adelante “la Ley”) publicada el 22 

de octubre de 1996 y el Reglamento de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras (en 

adelante “el Reglamento de Fondos de Inversión”), aprobado por Resolución SMV N° 029-2014-

SMV/01 el 17 de diciembre de 2014; así como las normas sobre Fondos Mutuos de Inversión en 

Valores contenidas en el Decreto Legislativo N° 861 (en adelante “Ley del Mercado de Valores”), 

promulgado el 21 de octubre de 1996 y, el Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y 

sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolución CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 (en 

adelante “Reglamento de Fondos Mutuos”) del 15 de julio de 2010 y sus normas modificatorias, 

sustitutorias y reglamentarias. 

 

D. Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 fueron aprobados por la Gerencia de la Sociedad 

Administradora el 27 de marzo de 2026, y serán presentados para su aprobación a la Junta General 

de Accionistas dentro de los plazos establecidos por ley. En opinión de la Gerencia, los estados 

financieros adjuntos serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.  

 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados por la 

Junta General de Accionistas celebrada el 14 de marzo de 2025 sin modificatorias. 

 

E. Planes de la Gerencia 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad presenta pérdidas acumuladas por S/ 11,539,818 

y S/ 16,405,658, respectivamente. Al respecto, la Gerencia y el Directorio consideran que esta 

situación no afectará el curso normal de sus operaciones, debido a que cuenta con un plan de 

negocio para los próximos años con el objetivo de revertir esta situación en un mediano plazo; que 

contempla, entre otras actividades comerciales y operativas, lo siguiente: 

 

Continuar fortaleciendo de manera significativa la presencia de la marca Prudential SAF en el 

mercado peruano, ampliando la oferta de productos y servicios para el público peruano que respalda 

y confía en la sólida trayectoria en inversiones de la Sociedad y del grupo económico Habitat. 
 
Durante el 2025, se efectuaron aportes de capital (nota 14.B) para fortalecer la posición financiera de 

la Sociedad y enfrentar sus planes de crecimiento. Esto refuerza la visión de inversión a largo plazo 

que caracteriza al grupo económico Habitat, tanto en Latinoamérica como en el mercado local.  
 
Para 2026 se prevé la constitución de nuevos fondos mutuos y un fondo de inversión, orientados a 

estrategias de renta fija y renta variable; por su parte la Sociedad mantendrá su estrategia comercial 

con un fuerte foco en la atracción y fidelización de partícipes, fortaleciendo la asesoría de inversión 

especializada para así cumplir con las metas de crecimiento propuestas. Asimismo, cuenta con un 

plan de negocios elaborado y revisado junto con la matriz en Chile para los próximos años, que 

proyecta beneficios futuros y la mejora de la situación financiera en el mediano y largo plazo. 
 
En opinión de la Gerencia y del Directorio, la Sociedad cuenta con el apoyo y respaldo financiero de 

sus accionistas para poder realizar los aportes de capital necesarios para no afectar su patrimonio. 
 

2. Base de Preparación de los Estados Financieros 
 
A. Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards 

Board (en adelante “IASB” por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2025. 
 
B. Responsabilidad de la información 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la 

Sociedad, quien manifiesta de manera expresa que se han aplicado en su totalidad los principios y 

criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.  
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C. Bases de medición 

Los estados financieros de la Sociedad surgen de los registros de la contabilidad, los cuales han sido 

preparados de acuerdo con el principio de costo histórico, excepto por los activos financieros a valor 

razonable con cambios en resultados, que se presentan a valor razonable. 

 

D. Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros se presentan en Soles (S/), que es su moneda funcional y de presentación 

de la Sociedad.  

 

E. Estimados y supuestos contables significativos 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Gerencia de la 

Sociedad realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas 

contables y los montos de los activos y pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales 

pueden diferir de estas estimaciones. 

 

Los estimados y juicios relevantes son revisados de manera continua. Los ajustes que resulten de la 

revisión de las estimaciones contables son reconocidos de manera prospectiva, registrándose el 

efecto en cuentas del estado de resultados a partir del año en el que se efectúa la revisión. 

 

Las principales estimaciones contables se refieren a: 

 

▪ La valorización de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados (notas 3.B y 6). 

▪ Impuesto a las ganancias corriente y diferido (notas 3.L, 12 y 18). 

 

En opinión de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor 

conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de los estados 

financieros; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los 

estados financieros. La Gerencia de la Sociedad no espera que las variaciones, si las hubiera, tengan 

un efecto importante sobre los estados financieros. 

 

F. Medición de los valores razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medición de los valores 

razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. 

 

El valor razonable es el precio que sería recibido al vender un activo, o pagado al transferir un pasivo 

en una transacción organizada entre participantes de mercado en una fecha de medición, 

independientemente del hecho que dicho precio sea directamente observable o estimable por 

medio de otra técnica de valuación. 

 

Jerarquía del valor razonable 

La Sociedad clasifica sus instrumentos financieros según la jerarquía o categoría de la técnica de 

valuación utilizada para determinar y registrar, en los casos aplicables, el valor razonable de los 

mismos. Esta clasificación tiene tres niveles que se describen a continuación: 

 

Nivel 1: Cuando se utilizan precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para 

activos y pasivos idénticos. 

 

Nivel 2: Cuando se utilizan técnicas de valorización para las que los datos y variables que tienen 

un efecto significativo sobre la determinación del valor razonable registrado son 

observables, ya sea directa o indirectamente. 
 

Nivel 3: Cuando se utilizan técnicas de valuación en las que no existe información observable 

de mercado. 
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El nivel en la jerarquía del valor razonable es determinado en su totalidad en base al “input” o dato 

utilizado para la medición del valor razonable en conjunto. Si una medición del valor razonable utiliza 

datos observables de mercado que requieran ajustes significativos en base a datos no observables, 

esa medición es clasificada como nivel 3. La evaluación de la relevancia de un dato particular 

respecto de la medición del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los 

factores específicos para el activo o pasivo. 
 

La Gerencia ha ejercido su juicio crítico al aplicar las políticas contables en la preparación de los 

estados financieros adjuntos, según se explica en las correspondientes políticas contables.  
 

3. Políticas Contables Materiales 
La Sociedad ha aplicado consistentemente las siguientes políticas contables a todos los períodos 

presentados en estos estados financieros, a menos que se indique lo contrario. 
 

A. Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen cuentas corrientes y depósitos de libre disponibilidad 

en bancos con vencimiento original de tres meses o menos. 
 

B. Instrumentos financieros 
 

i. Reconocimiento y medición inicial 

Las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen 

cuando éstos se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen 

inicialmente cuando la Sociedad se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 
 

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiación 

significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable más, en el caso de una 

partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción 

directamente atribuibles a su adquisición o emisión. Un deudor comercial sin un componente de 

financiación significativo se mide inicialmente al precio de la transacción. 
 

ii. Clasificación y medición posterior 
 

▪ Activos financieros 

En su reconocimiento inicial, un activo financiero es clasificado a costo amortizado, a valor razonable 

con cambios en otro resultado integral – inversión en instrumento de deuda, a valor razonable con 

cambios en otro resultado integral – inversión en instrumentos de capital o a valor razonable con 

cambios en resultados. 
 

Los activos financieros no son posteriormente reclasificados después de su reconocimiento inicial, a 

menos que haya cambios en el modelo de negocios de la Sociedad con respecto de la gestión de los 

activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer 

día del primer período sobre el que se informa posterior al cambio del modelo de negocio. 

 

La Sociedad mantiene instrumentos financieros en las siguientes categorías: 
 

A costo amortizado 

Un activo financiero deberá medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones 

siguientes y no está medido a valor razonable con cambios en resultados: 
 

- El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 

los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y 

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, a flujos 

de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal 

pendiente. 
 

La Sociedad tiene en esta categoría: efectivo y equivalentes al efectivo, cuentas por cobrar por 

administración de fondos y otras cuentas por cobrar.  
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Valor razonable con cambios en resultados 

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor razonable 

con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son medidos al valor 

razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, la Sociedad puede designar 

irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera cumple con el requerimiento de 

estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al 

valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una 

incongruencia de medición o reconocimiento que surgiría en otro caso. 

 

En el reconocimiento inicial de una inversión de patrimonio que no es mantenida para negociación, la 

Sociedad puede realizar una elección irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de 

presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta elección se 

hace individualmente para cada inversión. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, las inversiones financieras a valor razonable con cambios en 

resultados corresponden a participaciones en fondos de inversión administrados por la Sociedad, los 

cuales se mantienen hasta su vencimiento.  

 

Después de su reconocimiento inicial, las inversiones financieras a valor razonable con cambios en 

resultados son medidas a valor razonable cuyas variaciones son registradas en el estado de 

resultados y otro resultado integral en el rubro “Cambios en el valor razonable de las inversiones 

financieras”. 
 
▪ Pasivos financieros 
 

Otros pasivos financieros 

La Sociedad mantiene en esta categoría a las otras cuentas por pagar (sin incluir tributos y 

provisiones). 
 

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con 

cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica a valor razonable con cambios en resultados 

si está clasificado como mantenido para negociación, es un derivado o es designado como tal en el 

reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se 

miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, 

se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo 

amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas 

por conversión de moneda extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la 

baja en cuentas también se reconoce en resultados.  
 

iii. Baja de activos y pasivos financieros 
 

Activos financieros 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un 

grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de 

efectivo del activo han terminado; o (ii) la Sociedad ha transferido sus derechos a recibir flujos de 

efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo 

recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y (iii) la 

Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber 

transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, sí ha transferido su 

control. 
 

Pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 

condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, 

dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 

nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del período. 
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iv. Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de 

situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la 

intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo 

simultáneamente. 

 

v. Deterioro de activos financieros 

La Sociedad evalúa en cada fecha de presentación de sus estados financieros, si existe alguna 

evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros, medidos a valor 

razonable, presentan cambios en el riesgo de mercado desde su reconocimiento inicial.  

 

La Sociedad prepara una provisión del importe recuperable para pérdidas esperadas, para los 

instrumentos financieros medidos a costo amortizado cuando existe un indicio de deterioro, o 

cuando se requiere efectuar la prueba anual de deterioro para un activo. Un deterioro del valor existe 

si uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo causen pérdida y tenga 

un impacto negativo sobre los flujos futuros estimados del activo financiero. 

 

C. Instalaciones, mobiliario y equipo 

Las instalaciones, mobiliario y equipo se presentan al costo neto de la depreciación acumulada y la 

provisión por desvalorización de activos de larga duración, de aplicar. 

 

El costo de adquisición incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisición de los 

activos. Los costos de mantenimiento y reparación se cargan al estado de resultados integrales, 

toda renovación y mejora significativa se capitaliza únicamente cuando es probable que se 

produzcan beneficios económicos futuros que excedan el rendimiento estándar originalmente 

evaluado para el activo. 

 

La depreciación de los activos se calcula siguiendo el método de línea recta, utilizando las siguientes 

vidas útiles por tipo de activo: 

 

 Años 

Instalaciones 5 

Equipos de cómputo 4 

Equipos diversos Entre 2 y 10 

Muebles y enseres Entre 5 y 10 

 

La vida útil y el método de depreciación se revisan periódicamente para asegurar que el método y el 

periodo de la depreciación sean consistentes con el patrón previsto de beneficios económicos de las 

partidas de mobiliario y equipos. 

 

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciación, y cualquier ganancia o 

pérdida que resulte de su disposición se incluye en el estado de resultados integrales. 

 

Las mejoras en locales arrendados se depreciarán según el tiempo del contrato de arrendamiento. 

 

D. Activos intangibles 

Comprenden activos con vidas útiles finitas, los que son determinados al costo menos su 

amortización y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor reconocido. La amortización se 

calculó en base a la vida útil estimada por la empresa, en base al método de línea recta. 

 

 Años  

Licencias y Sofware Entre 3 y 10 
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E. Cuentas por pagar comerciales y diversas 

Las cuentas por pagar comerciales y otras corresponde a obligaciones de pago por bienes o 

servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se 

clasifican como pasivos corrientes si el pago se efectuará en el plazo que no exceda de doce meses. 

De lo contrario, se presentan como pasivos no corrientes. 

 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden 

al costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

 

F. Provisiones 

Se reconoce una provisión sólo cuando la Sociedad tiene una obligación presente (legal o implícita) 

como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la 

obligación y el importe de la provisión puede ser estimado confiablemente. Las provisiones se 

revisan cada período y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a la fecha del estado 

de situación financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto 

de la provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla. 

 

G. Beneficios a los empleados 

 

i. Compensación por tiempo de servicios 

La compensación por tiempo de servicios de los trabajadores corresponde a sus derechos 

indemnizatorios. La compensación es equivalente a una remuneración adicional por año de servicios. 

Esta compensación se debe depositar en los meses de mayo y noviembre de cada año en las 

cuentas bancarias designadas por los trabajadores. Cada depósito asciende a media remuneración 

vigente a la fecha del depósito. La Sociedad no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que 

efectúa los depósitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho. 

 

ii. Vacaciones 

La provisión por la obligación estimada por vacaciones anuales (una remuneración anual) que 

resultan de servicios prestados por los empleados se reconoce a la fecha del estado de situación 

financiera con cargo a resultados. 

 

iii. Gratificaciones 

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones a los trabajadores sobre la base del 

devengado y se determina de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Perú. El gasto por 

gratificaciones corresponde a dos remuneraciones mensuales que se pagan en julio y diciembre de 

cada año. 

 

La Sociedad no proporciona beneficios posteriores a la relación laboral y tampoco utiliza un plan de 

compensación patrimonial liquidado en acciones. 

 

H. Pasivos y activos contingentes 

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a 

los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo económico sea 

remota. 
 

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, y sólo se revelan cuando es 

probable que se produzcan ingresos de recursos. 

 

I. Arrendamientos 

Al inicio de un contrato, la Sociedad evalúa si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un 

contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de 

un activo identificado por un período de tiempo a cambio de una contraprestación. Para evaluar si un 

contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Sociedad utiliza la 

definición de arrendamiento de la NIIF 16. La Sociedad no es arrendador en ninguna transacción, es 

solo un arrendatario. 
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Como arrendatario 

Al inicio o al momento de la modificación de un contrato que contiene un componente de 

arrendamiento, la Sociedad distribuye la contraprestación en el contrato a cada componente de 

arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos. No obstante, en el caso de los 

arrendamientos de propiedades, la Sociedad ha escogido no separar los componentes que no son 

de arrendamiento y contabilizar los componentes de arrendamiento y los que no son de 

arrendamiento como un componente de arrendamiento único. 

 

La Sociedad reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento a la fecha de 

comienzo del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que incluye 

el importe inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento realizados 

antes o a partir de la fecha de comienzo, más cualquier costo directo inicial incurrido y una 

estimación de los costos a incurrir al desmantelar y eliminar el activo subyacente o el lugar en el que 

está ubicado, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. 

 

Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método lineal a contar de la 

fecha de comienzo y hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento 

transfiera la propiedad del activo subyacente a la Sociedad al final del plazo del arrendamiento o que 

el costo del activo por derecho de uso refleje que la Sociedad va a ejercer una opción de compra. En 

ese caso, el activo por derecho de uso se depreciará a lo largo de la vida útil del activo subyacente, 

que se determina sobre la misma base que las propiedades y equipo. Además, el activo por derecho 

de uso se reduce periódicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere, y se ajusta 

por ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento. 
 

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento 

que no se hayan pagado en la fecha de comienzo, descontado usando la tasa de interés implícita en 

el arrendamiento o, si esa tasa no pudiera determinarse fácilmente, la tasa incremental por 

préstamos de la Sociedad. Por lo general, la Sociedad usa su tasa incremental por préstamos como 

tasa de descuento. 
 

La Sociedad determina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de interés de diversas 

fuentes de financiación externas y realiza ciertos ajustes para reflejar los plazos del arrendamiento y 

el tipo de activo arrendado. 
 

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento incluyen pagos 

fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos. 
 

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo. Se 

realiza una nueva medición cuando existe un cambio en los pagos por arrendamiento futuros 

producto de un cambio en un índice o tasa, si existe un cambio en la estimación de la Sociedad del 

importe que se espera pagar bajo una garantía de valor residual, si la Sociedad cambia su evaluación 

de si ejercerá o no una opción de compra, ampliación o terminación, o si existe un pago por 

arrendamiento fijo en esencia que haya sido modificado. 
 

Cuando se realiza una nueva medición del pasivo por arrendamiento de esta manera, se realiza el 

ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados 

si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero. 
 

J. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los 

beneficios económicos fluyan a la Sociedad, cuando satisfaga una obligación de desempeño y que 

los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el pago 

se ha realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación o transferencia 

de los bienes o servicios comprometidos, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas 

contractualmente. Para cada contraprestación o transferencia identificada la Sociedad determina al 

comienzo del contrato si satisface la obligación de desempeño a lo largo del tiempo o satisface la 

obligación de desempeño en un momento determinado. 
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Ingresos por remuneración de los fondos 

Los ingresos de comisiones de los fondos que administra la Sociedad, también denominado 

comisión unificada, corresponden al servicio que presta la Sociedad Administradora por la gestión y 

control del fondo mutuo, establecido en el prospecto simplificado que se presenta a la 

Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) para la inscripción del fondo mutuo. Las comisiones 

por administración son calculadas diariamente en base a una tasa fija sobre el patrimonio neto de 

cada uno de los fondos y son cobrados en forma mensual. 

 

Los ingresos generados por comisiones en el rescate de cuotas, se aplica cuando el cliente ha 

incumplido el plazo mínimo de permanencia en el fondo mutuo en el momento que solicita su 

rescate. La comisión se encuentra detallada en el prospecto simplificado que se presenta a la 

Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) para la inscripción del fondo. La comisión por 

rescate anticipado se calcula en base a una tasa fija aplicada al importe bruto del rescate efectuado 

por el cliente y es reconocido como ingreso cuando se realiza el rescate de las cuotas. 

 

K. Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos son registrados en el período en que se devengan en el estado de resultados 

integrales. 

 

L. Impuesto a la renta 

 

Impuesto a las ganancias corriente 

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe esperado que 

será recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a las ganancias es calculado 

sobre la base de la información financiera de la Sociedad. 

 

Impuesto a las ganancias diferido 

El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los 

saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los 

activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se esperan aplicar a las 

ganancias imponibles en los años en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medición de 

los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la 

Sociedad espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del estado de 

situación financiera.  

 

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las 

diferencias temporarias se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que 

existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A la fecha del 

estado de situación financiera, la Sociedad evalúa los activos diferidos no reconocidos, así como el 

saldo contable de los reconocidos. 

 

M. Transacciones y saldos en moneda extranjera 

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectúan en una moneda 

diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda 

funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. 

 

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y 

de la conversión a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos y pasivos monetarios 

denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados y otros resultados 

integrales. 
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4. Nuevos Pronunciamientos Contables 
 

A. Nuevos pronunciamientos contables vigentes  

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicación obligatoria a partir del período iniciado 

el 1 de enero de 2025: 

 

Modificaciones a las NIIF Fecha efectiva 

Ausencia de convertibilidad (Modificaciones a la 

NIC 21) 

 

Períodos anuales que comienzan en o después 

del 1 de enero de 2025. Se permite adopción 

anticipada. 

 

La Sociedad adoptó estas modificaciones no generándose impactos significativos en los estados 

financieros al 31 de diciembre de 2025.  

 

B. Nuevos pronunciamientos contables aún no vigentes 

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los períodos anuales que 

comienzan después del 1 de enero de 2026, y no han sido aplicados en la preparación de estos 

estados financieros. La Sociedad tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les 

correspondan en sus respectivas fechas de aplicación y no anticipadamente. 

 

Modificaciones a las NIIF Fecha efectiva 

Clasificación y medición de instrumentos 

financieros (Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7) 

Períodos anuales que comienzan en o después del 

1 de enero de 2026. Se permite su adopción 

anticipada. 

Contratos que hacen referencia a electricidad 

dependiente de la naturaleza (Modificaciones a la 

NIIF 9 y NIIF 7) 

Períodos anuales que comienzan en o después del 

1 de enero de 2026. Se permite su adopción 

anticipada. 

Mejoras Anuales a las Normas de Contabilidad  

NIIF – Volumen 11 

Períodos anuales que comienzan en o después del 

1 de enero de 2026. Se permite su adopción 

anticipada. 

Nuevas normas  Fecha efectiva 

NIIF 18 Presentación y Revelación en Estados 

Financieros 

Períodos anuales que comienzan en o después del 

1 de enero de 2027. Se permite su adopción 

anticipada. 

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligación Pública de 

Rendir Cuentas: Información a Revelar 

Períodos anuales que comienzan en o después del 

1 de enero de 2027. Se permite su adopción 

anticipada. 

 

Pronunciamientos normativos de sostenibilidad aún no vigentes 

Las NIIF S1 Requerimientos Generales para la Información a Revelar sobre Sostenibilidad 

relacionada con la Información Financiera y la NIIF S2 Información a Revelar relacionada con el Clima 

están vigentes para los períodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2025. Se 

permite su adopción anticipada con la aplicación conjunta de la NIIF S2. 

 

Para el Perú, estas normas están sujetas a los procesos locales de adopción para su entrada en 

vigencia. La Sociedad tiene previsto adoptar los pronunciamientos en sus respectivas fechas de 

aplicación y no anticipadamente.  
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5. Efectivo y Equivalente de Efectivo 
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Cuentas corrientes (a) 170,807 444,538 

Depósitos a plazo (b) 5,509,840 6,520,241 

 5,680,647 6,964,779 

 

(a) Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad mantiene saldos en cuentas corrientes en 

instituciones bancarias nacionales, están denominados en moneda nacional y extranjera y son 

de libre disponibilidad.  

 

(b) Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene depósitos a plazo denominados en soles y 

dólares, devengan intereses a tasas efectivas anuales que fluctúan entre 4.10% y 4.20% en 

soles; y entre 3.20% y 3.27% en dólares (entre 4.09% y 4.12% en soles; y entre 3.33% y 

4.09% en dólares al 31 de diciembre de 2024) y tienen vencimientos originales menores a 

tres meses. 

  

Durante los años 2025 y 2024, los depósitos a plazo devengaron intereses por S/ 264,583 y  

S/ 78,168, respectivamente, y se presentan en el rubro “Ingresos financieros” del estado de 

resultados y otros resultados integrales. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la calidad crediticia de las instituciones financieras que 

custodian el efectivo y equivalente de efectivo es A y A+, respectivamente. 

 
6. Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente: 

 

En soles 

Número de 

cuotas 

Valor cuota 

(expresado en la 

moneda del 

Fondo) 

Valor  

razonable 

2025    

Fondos de inversión    

Prudential Fondo de Inversión en Instrumentos  

de Deuda 
30,000 8.9996 269,988 

 - - 269,988 

 

En soles 
Número de  

cuotas 

Valor cuota 
(expresado en la 

moneda del 
Fondo) 

Valor  
razonable 

2024    

Fondos mutuos    

Prudential Renta Dólares FMVI (antes Prudential Deuda 

Global Fondo de Fondos FMVI)  490.8761 9.9937 18,435 
Fondos de inversión    

Prudential Fondo de Inversión en Instrumento de 
deuda 30,000 9.3272 279,815 

 - - 298,250 

 
(a) Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Gerencia de la Sociedad ha decidido invertir parte de 

sus excedentes de efectivo en participaciones en fondos mutuos de inversión en valores y en 

fondos de inversión, los cuales son administrados por la Sociedad y han sido designados 

como inversiones a valor razonable con cambios en resultados. 
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(b) Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el valor razonable de las inversiones en participaciones 

en fondos de inversión y fondos mutuos de inversión en valores está representado por el 

valor cuota de estos. 

 

(c) En el año 2025 y 2024, las participaciones en fondos mutuos y fondo de inversión generaron 

una pérdida y ganancia neta de S/ 9,240 y S/ 136,052, respectivamente y se presentan en el 

rubro “Cambios en el valor razonable de las inversiones financieras” del estado de resultados 

y otros resultados integrales. 

 

(d) A continuación, se presenta el movimiento de las inversiones a valor razonable con cambios 

en resultados: 

 

En soles 2025 2024 

Saldo inicial 298,250 5,769,416 

Compras de cuotas de participación  520,000 2,432,800 

Rescate de cuotas de fondos mutuos  (538,993) (8,088,573) 

(Pérdida) ganancia por fluctuación del valor razonable  (9,240) 136,052 

Variación de tipo de cambio (29) 48,555 

Saldo final 269,988 298,250 

 

7. Cuentas por Cobrar a Fondos Administrados 
Al 31 de diciembre, comprende los siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Prudential Renta Dólares FMIV (antes Prudential Deuda Global 

Fondo De Fondos FMIV) 5,799 3,527 

Prudential Renta Variable Global Fondo De Fondos FMIV 124,560 36,493 

Prudential Corto Plazo Dólares FMIV 25,843 15,650 

Prudential Corto Plazo Soles FMIV 35,094 28,976 

Prudential Fondo de Inversión en Instrumentos de Deuda 677 705 

Prudential Estrategia Distributiva Global Fondo De Fondos FMIV 57,498 - 

Otros - 3 

 249,471  85,354 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, corresponde principalmente a las cuentas por cobrar a cada 

uno de los fondos administrados por la Sociedad. Estas cuentas por cobrar son calculadas 

mensualmente sobre la base del patrimonio de cada uno de los fondos y los porcentajes de 

comisión establecidos en cada prospecto simplificado y tienen vencimiento corriente, se cobra al 

mes siguiente de su emisión, dado que las comisiones por administración de fondos mutuos son 

liquidadas mensualmente, solo la comisión por administración del fondo de inversión es liquidada 

con periodicidad anual, y no generan intereses, ni presentan saldos incobrables. 

  



PrudentialSAF Sociedad Administradora de Fondos S.A.C. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2025 y de 2024 

 

 

 

18 

8. Otras Cuentas por Cobrar 
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Depósitos en garantía (a) 2,117,868 873,169 

Crédito por Impuesto General a las Ventas - IGV 1,731,618 1,197,065 

Pagos a cuenta del impuesto a la renta 13,903 13,903 

Impuesto tributario a los activos netos 41,168 32,706 

Otras cuentas por cobrar 26,383 23,614 

 3,930,940 2,140,457 

Porción corriente 1,828,761 1,369,236 

Porción no corriente 2,102,179 771,221 

 

(a) Al 31 de diciembre de 2025, corresponde principalmente a: (i) saldo por garantía de alquiler de 

oficina a nombre de Caja de Pensiones Militar Policial por S/ 24,375 y ii) depósitos en garantía 

a SMV por Prudential Renta Dólares FMIV por S/ 41,730, Prudential Renta Variable Global 

Fondo De Fondos FMIV por S/ 705,490, Prudential Corto Plazo Dólares FMIV por S/ 389,773, 

Prudential Corto Plazo Soles FMIV por S/ 393,456 y Prudential Estrategia Distributiva Global 

Fondo de Fondos FMIV por S/ 547,355, los cuales devengan intereses por S/ 15,689.  

 

Al 31 de diciembre de 2024, correspondía principalmente a: (i) saldo por garantía de alquiler 

de oficina a nombre de Caja de Pensiones Militar Policial por S/ 27,278, (ii) depósito en 

Velocity Clearing LLC por S/ 95,240, y iii) depósitos en garantía a SMV por Prudential Deuda 

Global Fondo De Fondos FMIV por S/ 37,779, Prudential Renta Variable Global Fondo De 

Fondos FMIV por S/ 218,250, Prudential Corto Plazo Dólares FMIV por S/ 169,110, Prudential 

Corto Plazo Soles FMIV por S/ 290,619 y Prudential Renta Segura Dólares I FMIV por  

S/ 28,185, los cuales devengan intereses por S/ 6,708. 

 

Durante el 2025 y 2024, estos depósitos en garantía devengaron intereses por S/ 26,872 y  

S/ 8,162, respectivamente, los cuales se presentan en el Rubro de Ingresos Financieros del 

Estado de Resultados. 
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9. Instalaciones, Mobiliario y Equipo, Neto 
Este rubro comprende lo siguiente: 

 

En soles  Instalaciones 

Muebles y  

enseres 

Equipos 

diversos 

Equipos de  

cómputo Total 

Costo      

Saldo al 1 de enero de 2024 407,545 100,550 44,870 171,704 724,669 

Adiciones  29,781 - - 42,264 72,045 

Saldo al 31 de diciembre de 2024 437,326 100,550 44,870 213,968 796,714 

Adiciones (a) - 11,079 844 94,312 106,235 

Retiros - (3,531) (882) (10,702) (15,115) 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 437,326 108,098 44,832 297,578 887,834 

Depreciación acumulada      

Saldo al 1 de enero de 2024 50,943 12,484 4,931 21,075 89,433 

Adiciones 82,998 20,110 8,974 54,267 166,349 

Saldo al 31 de diciembre de 2024 133,941 32,594 13,905 75,342 255,782 

Adiciones 87,465 23,518 9,392 67,171 187,546 

Retiros - (3,531) (882) (10,702) (15,115) 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 221,406 52,581 22,415 131,811 428,213 

Valor neto en libros      

Al 31 de diciembre de 2024 303,385 67,956 30,965 138,626 540,932 

Al 31 de diciembre de 2025 215,920 55,517 22,417 165,767 459,621 

 

(a) Durante el 2025, las principales adiciones de la Sociedad corresponden a compra de equipos de cómputo debido al incremento del personal 

administrativo.  

 

(b) Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad no mantiene prendas ni restricciones sobre sus instalaciones, mobiliario y equipo. 

 

(c) La depreciación del ejercicio se presenta en de los gastos de administración del Estado de Resultados. 
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10. Activos por Derecho de Uso y Pasivos por Arrendamientos 
 

A. La Sociedad Administradora arrienda su oficina administrativa. 

 

B. Activos por derecho de uso 

A continuación, se detallan los importes en libros del activo por derecho de uso reconocidos y los 

movimientos durante los años 2025 y 2024: 

 

En soles 

Activos por 

derecho de uso 

Costo  

Saldos al 1 de enero de 2024 411,809 

Saldo al 31 de diciembre de 2024 411,809 

Adiciones 34,594 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 446,403 

Depreciación acumulada  

Saldos al 1 de enero de 2024 42,466 

Adiciones 85,233 

Saldo al 31 de diciembre de 2024 127,699 

Adiciones 92,502 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 220,201 

Valor neto al 31 de diciembre de 2024 284,110 

Valor neto al 31 de diciembre de 2025 226,202 

 

C. Pasivo por arrendamiento 

A continuación, se detallan los importes en libros del “Pasivo por arrendamiento” del estado de 

situación financiera y los movimientos durante los años 2025 y 2024: 

 

En soles 2025 2024 

Al 1 de enero  323,244 382,199 

Intereses 23,864 33,016 

Pagos de cuotas de arrendamiento (110,728) (97,604) 

Adiciones 34,594 - 

Efecto por tipo de cambio (31,445) 5,633 

Al 31 de diciembre 239,529 323,244 

Corriente 95,151 83,010 

No corriente 144,378 240,234 

Al 31 de diciembre 239,529 323,244 

 

D. Importe reconocido en el estado de resultados y otros resultados integrales 

 

En soles Nota 2025 2024 

Gastos de depreciación por activos por derecho en uso 10.B 92,502 85,233 

Gastos de intereses por pasivos por arrendamiento  10.C 23,864 33,016 

  116,366 118,249 

 

E. La Sociedad mantiene un sólo contrato de arrendamiento que incluyen opciones de extensión 

y terminación. La Gerencia negocia estas opciones para proporcionar flexibilidad en la 

administración de la cartera de activos arrendados y alinearse con las necesidades 

comerciales de la Sociedad Administradora. La Gerencia ejerce un juicio significativo al 

determinar si estas opciones de extensión y terminación son razonablemente seguras de ser 

ejercidas. 



PrudentialSAF Sociedad Administradora de Fondos S.A.C. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2025 y de 2024 

 

 

 

21 

11. Intangible, Neto 
Al 31 de diciembre, comprende los siguiente: 

 

En soles 

Licencias y 

software 

Software en 

desarrollo Total 

Costo    

Saldo al 1 de enero de 2024 480,148 89,502 569,650 

Adiciones (a) 43,420 116,424 159,844 

Reclasificación 162,505 (162,505) - 

Saldo al 31 de diciembre de 2024 686,073 43,421 729,494 

Adiciones (a) 218,051 170,725 388,776 

Retiros (28,980) - (28,980) 

Reclasificación 43,421 (43,421) - 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 918,565 170,725 1,089,290 

Amortización acumulada    

Saldo al 1 de enero de 2024 15,256 - 15,256 

Adiciones 103,136 - 103,136 

Saldo al 31 de diciembre de 2024 118,392 - 118,392 

Adiciones 89,723 - 89,723 

Retiros (28,980) - (28,980) 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 179,135 - 179,135 

Valor neto en libros    

Al 31 de diciembre de 2024 567,681 43,421 611,102 

Al 31 de diciembre de 2025 739,430 170,725 910,155 

 

(a) Durante el 2025 y 2024, las adiciones corresponden principalmente a desarrollos de 

aplicaciones y web para ser usados en los canales digitales que mantiene la Sociedad. 

 

(b) La amortización del ejercicio se presenta en los gastos de administración del Estado de 

Resultados. 

 

(c) Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad no mantiene prendas ni restricciones 

sobre sus activos intangibles. 

 

12. Impuesto a la Renta Diferido, Neto 
A continuación, se detallan los componentes que originan el impuesto a la renta diferido al  

31 de diciembre de 2025 y de 2024:   

 

En soles 

Al 1 de enero  

de 2024 

Ingreso  

(gasto) 

Al 31 diciembre 

de 2024 

Ingreso  

(gasto) 

Al 31 diciembre 

de 2025 

Activo diferido      

Provisión de vacaciones 26,372 57,007 83,379 116,322 199,701 

Otras diferencias temporales 43,944 35,574 79,518 37,218 116,736 

 70,316 92,581 162,897 153,540 316,437 

Pasivo diferido      

Activo por derecho de uso (722) 722 - - - 

Activo diferido, neto 69,594 93,303 162,897 153,540 316,437 
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13. Remuneraciones, Participaciones y Otras Cuentas por Pagar 
Este rubro comprende lo siguiente: 

 

En soles Nota 2025 2024 

Bono por desempeño (a)  372,647 202,667 

Comisión área comercial  209,652 280,894 

Vacaciones por pagar (b)  304,308 244,964 

Compensación por tiempo de servicios  79,684 57,525 

Essalud  39,447 52,060 

Impuesto a las ganancias de quinta categoría  64,100 46,830 

Provisiones  21 29,898 - 

Administradoras de fondos de pensiones  49,521 51,246 

Renta no domiciliada  15,637 9,491 

Renta de cuarta categoría  - 672 

Otras retenciones dieta directorio  1,348 2,396 

Otros  6,837 8,690 

  1,173,079 957,435 

 

(a) Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 corresponde a la provisión por bono por desempeño 

para colaboradores, que será pagado en marzo de 2026.  

 

(b) El incremento corresponde a la incorporación de colaboradores en el área administrativa 

durante el ejercicio 2025. 

 

14. Patrimonio 
 

A. General 

De acuerdo con el artículo N° 260 del Decreto Legislativo N° 861, Ley de Mercado de Valores, el 

capital mínimo exigido para las Sociedades administradoras al 31 de diciembre de 2025 asciende a 

S/ 1,804,746 (S/ 1,829,994 al 31 de diciembre de 2024). 

 

Asimismo, el artículo 260 de la Ley del Mercado de Valores establece que el patrimonio neto de la 

sociedad administradora no podrá ser inferior de la suma de los patrimonios de los fondos mutuos y 

fondos de inversión bajo su administración, en los porcentajes que determine la SMV mediante 

norma de carácter general. En ningún caso los porcentajes que determine la SMV deberán ser 

mayores a 0.75%, pudiendo establecer porcentajes diferenciados según la naturaleza y estructura 

de los fondos. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el capital social de la Sociedad Administradora es superior al 

monto del capital mínimo fijado por la Ley. 

 

Patrimonio requerido 

De acuerdo con el artículo 126 del Reglamento de Fondos Mutuos, el patrimonio de la Sociedad 

Administradora no podrá ser inferior al 0.02% de la suma de los patrimonios netos de los Fondos 

Mutuos y Fondos de Inversión administrados; en caso de incurrir en déficit de capital o patrimonio, la 

Sociedad deberá cubrir dicho déficit dentro de los 30 días calendario siguientes a la ocurrencia de 

cualquiera de las siguientes situaciones, la que ocurra primero: 

 

▪ Iniciado el período debido a la actualización de los requerimientos. 

 

▪ La fecha de remisión de los estados financieros que muestren esta situación. 

 

▪ La fecha en que SMV notifique a la Sociedad su constatación.  
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En el cómputo del patrimonio mínimo requerido de la Sociedad Administradora se deberá deducir los 

préstamos a favor de sus vinculadas, así como las inversiones en instrumentos financieros cuyo 

obligado al pago sea una vinculada o que representen participaciones en el capital social de 

empresas vinculadas a ella, así como las cuentas por cobrar con vencimiento mayor a noventa (90) 

días. 

 

También deberá deducirse en dicho cómputo, el importe de las garantías que la Sociedad otorgue a 

favor de sus relacionadas o de SMV. 

 

En soles  Nota 2025 2024 

Patrimonio contable  10,103,468 9,360,914 

Menos    

Garantía otorgada a favor de SMV 8(a) (2,077,804) (743,943) 

Patrimonio   8,025,664 8,616,971 

Patrimonio mínimo exigible (regulatorio)  1,804,746 1,829,994 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, en opinión de la Gerencia, el patrimonio de la Sociedad 

Administradora se encuentra cumpliendo con lo requerido legalmente. 

 

B. Capital social 

El capital suscrito y pagado de acuerdo con los estatutos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 

está representado por 43,286,572 acciones comunes con derecho a voto, de un valor nominal de  

S/ 0.50 cada una, suscritas y pagadas al 100% (al 31 de diciembre de 2024, ascendió a 25,766,572 

acciones comunes suscritas y pagadas, a un valor nominal de S/ 1 cada una). 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la estructura societaria de la Sociedad es la siguiente, y 

representa el total capital suscrito y pagado: 

 

 2025 2024 

En soles  

Número de 

acciones 

Valor de 

acciones Importe 

Número de 

acciones 

Valor de 

acciones Importe 

Habitat Andina S.A. 43,286,571 0.50 21,643,285 25,766,571 1 25,766,571 

Habitat América S.A. 1 0.50 1 1 1 1 

 43,286,572 0.50 21,643,286 25,766,572 1 25,766,572 

 

Mediante Junta General de Accionistas del 24 de enero de 2025, se acordó un aporte de capital por                  

US$ 2,000,000 (equivalente a S/ 7,434,000), correspondiente a 7,434,000 de acciones a un valor 

nominal de S/ 1 cada una. 

 

Mediante Junta General de Accionistas del 26 de junio de 2025, se realizó la reapertura al acta de 

Junta Universal de Accionistas de la Sociedad del 28 de abril de 2025, en el cual se precisó que el 

capital social se redujo a la suma de S/ 16,600,286, debidamente representada por 33,200,572 de 

acciones de un valor nominal de S/ 0.50 cada una, íntegramente suscritas y totalmente pagadas. La 

reducción se realizó mediante capitalización de pérdidas de los resultados del ejercicio, resultados 

acumulados de 2024 y años anteriores de la Sociedad. 

 

Mediante Junta General de Accionistas del 22 de diciembre de 2025, se acordó aporte capital por                        

US$ 1,500,000 (equivalente a S/ 5,043,000), correspondiente a 10,086,000 de acciones a un valor 

nominal de S/ 0.50 cada una. 

 

Mediante Junta General de Accionistas del 18 de julio de 2024, se acordó aporte de capital por  

US$ 1,000,000 (equivalente a S/ 3,715,000).  
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Mediante Junta General de Accionistas del 27 de septiembre de 2024, se acordó aporte de capital 

por S/ 3,733,000. 

 

Mediante Junta General de Accionistas del 25 de noviembre de 2024, se acordó aporte de capital 

por S/ 3,785,000. 

 

De esta forma, la Sociedad Administradora cumple con lo establecido en el Artículo N° 13 de la Ley 

de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras - Decreto Legislativo N° 862 y en el 

Reglamento de Fondos de Inversión y sus Sociedades Administradoras - Resolución SMV  

N° 029- 2014-SMV/01. 

 

15. Transacciones con Partes Relacionadas 
 

A. Se presenta a continuación las transacciones entre los fondos administrados: 

 

En soles Nota 2025 2024 

Estado de situación financiera    

Cuentas por cobrar a fondos de inversión administrados  7   

Prudential Fondo de Inversión en Instrumentos de Deuda   677 705 

   677 705 

Cuentas por cobrar a fondos mutuos administrados  7   

Prudential Renta Dólares FMIV (antes Prudential Deuda 

Global Fondo De Fondos FMIV) 
 

5,799 3,527 

Prudential Renta Variable Global Fondo De Fondos FMIV  124,560 36,493 

Prudential Corto Plazo Dólares FMIV   25,843 15,650 

Prudential Corto Plazo Soles FMIV   35,094 28,976 

Prudential Estrategia Distributiva Global Fondo De Fondos 

FMIV 
 

57,498 - 

   248,794 84,646 

Cuentas por pagar    

AFP Habitat S.A.  115,665 579 

  115,665 579 

Estado de resultados y otros resultados integrales    

Servicios de administración de fondos de inversión    

Prudential Fondo de Inversión en Instrumentos de Deuda  8,246 8,684 

   8,246 8,684 

Servicios de administración de fondos mutuos    

Prudential Renta Dólares FMIV (antes Prudential Deuda 

Global Fondo De Fondos FMIV) 
 

46,342 19,063 

Prudential Renta Variable Global Fondo De Fondos FMIV   788,324 139,701 

Prudential Corto Plazo Dólares FMIV   290,398 51,463 

Prudential Corto Plazo Soles FMIV   331,827 121,959 

Prudential Estrategia Distributiva Global Fondo De Fondos 

FMIV 
 

201,713 - 

   1,666,850 340,870 

 

B. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad mantiene participaciones en fondos de 

inversión y fondos mutuos de inversión en valores que administra (nota 6).  

 

C. Los gastos por remuneración del personal clave de la Sociedad durante el 2025 y 2024, 

ascienden a S/ 1,326,001 y S/ 812,413, respectivamente, sobre los cuales no hay saldos 

pendientes de pago. 
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16. Gastos de Administración 
Este rubro comprende los siguiente: 

 

En soles Nota 2025 2024 

Cargas de personal (a)  4,307,429 2,985,161 

Servicios prestados por terceros (b)  2,764,175 2,122,699 

Depreciación y amortización 9, 10 y 11 369,771 354,718 

Retribución al Directorio  143,204 180,440 

  7,584,579 5,643,018 

 

(a) La variación en las cargas de personal se debe principalmente por las incorporaciones de 

nuevos colaboradores. Durante el 2025 y 2024 comprende lo siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Remuneraciones 2,537,907 1,813,122 

Gratificaciones 462,609 332,050 

Compensación por tiempo de servicios 246,873 182,258 

Vacaciones 220,251 165,651 

Prestaciones de salud 280,392 232,316 

Bonificación de productividad 332,188 122,205 

Otras cargas de personal 227,209 137,559 

 4,307,429 2,985,161 

Número de trabajadores al cierre 31 24 

 

(b) Por los años terminados el 31 de diciembre, la composición de este rubro es la siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Servicios contables y auditoría 109,700 90,700 

Asesoría legal y tributaria 221,169 81,733 

Servicios de tecnología 991,523 729,737 

Otros servicios (c) 1,441,783 1,220,529 

 2,764,175 2,122,699 

 

(c) En el 2025, se encuentra compuesto principalmente por: i) servicios de proveedor de precios 

por S/ 93,872; ii) servicios de internet por S/ 71,400; iii) custodio de fondos por S/ 182,471;  

iv) suscripciones por S/ 144,731; v) contribuciones a la SMV por S/ 113,199; y el saldo 

restante incluye, gastos bancarios, servicios de telefonía fija y otros servicios diversos. 

 

En el 2024, se encuentra compuesto principalmente por: i) gastos notariales y registrales por                      

S/ 29,977; ii) gastos por servicios de internet por S/ 71,400; iii) comisiones de fondos por  

S/ 155,641; iv) otros servicios por S/ 266,472; v) suscripciones por S/ 129,016; y el saldo 

restante incluyen, gastos bancarios, servicios de telefonía fija, entre otros diversos. 
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17. Gastos de Marketing y Asesores de Inversión 
Este rubro comprende lo siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Gastos de personal (a) 4,223,417 3,360,904 

Servicios prestados por terceros (b) 1,686,665 1,928,740 

 5,910,082 5,289,644 

 

(a) Corresponde a los gastos de personal del área de Asesores de inversiones, las que incluyen 

principalmente comisiones, capacitaciones, gratificaciones, vacaciones y cargas por 

prestaciones de salud. Durante 2025 y 2024 comprende lo siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Remuneraciones 2,713,008 2,296,541 

Gratificaciones 501,823 346,369 

Compensación por tiempo de servicios 288,223 156,253 

Vacaciones 228,699 177,494 

Prestaciones de salud 315,673 243,941 

Otras cargas de personal 175,991 140,306 

 4,223,417 3,360,904 

Número de trabajadores al cierre 39 31 

 

(a) Corresponde lo siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Gastos de publicidad y marketing 1,394,745 1,772,538 

Gastos de tecnología de la información 152,657 129,939 

Útiles de oficina - 1,400 

Otros 139,263 24,863 

 1,686,665 1,928,740 

 

18. Situación Tributaria 
 

A. La Sociedad está sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, 

la tasa del Impuesto a la renta Corporativo es de 29.5% sobre la renta neta imponible 

determinada por la Sociedad. 

 

La tasa del impuesto a la renta aplicable a la distribución de dividendos y cualquier otra forma 

de distribución de utilidades a 5%, esto para las utilidades que se generen y distribuyan a 

partir del 1 de enero de 2017.  

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad no ha determinado impuesto a la renta 

corriente debido a que mantiene pérdidas tributarias en el ejercicio, por lo que no se ha 

generado base imponible sobre la cual calcular dicho impuesto. 

 

El gasto por impuesto a las ganancias comprende: 

 

En soles Nota 2025 2024 

Corriente  - - 

Diferido  12 153,540 93,303 

  153,540 93,303 
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La conciliación de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria se presenta a 

continuación: 

 

En soles 2025 2024 

Pérdida antes del impuesto a las ganancias (11,887,986) 100.00% (10,289,016) 100.00% 

Impuesto a las ganancias (teórico) (3,506,956) (29.50%) (3,035,260) (29.50%) 

Efecto de partidas permanentes 152,415 1.28% 179,067 1.74% 

Pérdidas tributarias no aplicadas en 

ejercicios anteriores 3,196,350 26.89% 2,762,890 26.85% 

Otros 4,651 0.04% - - 

Gasto por impuesto a las ganancias (153,540) (1.29%) (93,303) (0.91%) 

 

La tasa del impuesto temporal a los activos netos es del 0.4% para el 2025 y 2024 aplicable al 

monto de los activos netos que excedan de S/ 1 millón. Este impuesto podrá ser pagado al 

contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado puede ser utilizado contra 

los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a las Rentas. En caso de quedar un 

saldo remanente sin aplicar podrá ser solicitado en devolución. La Sociedad ha calculado el 

ITAN para el año 2025 en S/ 41,168 (S/ 32,706 para el año 2024). 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, de acuerdo con el régimen tributario peruano la tasa 

del Impuesto General a las Ventas (IGV) es del 18%. 

 

B. El régimen de pérdidas tributarias regulados en el artículo 50° de la Ley del Impuesto a la 

Renta, establece dos sistemas de compensación de pérdidas tributarias: 

 

(a) Compensarlas imputándolas año a año, hasta agotar su importe, contra el 100% de las 

rentas netas de tercera categoría que se obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos 

contados a partir del ejercicio siguiente de generación. El saldo que no resulte 

compensado una vez transcurrido ese lapso no podrá compensarse en los ejercicios 

posteriores. 

 

(b) Compensarlas imputándolas año a año, hasta agotar su importe, hasta el 50% de las 

rentas netas de tercera categoría que se obtengan en los ejercicios inmediatos 

posteriores, sin límite temporal.  

 

Mediante el Decreto Legislativo N° 1481 publicado el 8 de mayo de 2020, de manera 

excepcional el plazo de arrastre de pérdidas bajo el sistema A) de compensación de pérdidas, 

únicamente para la pérdida neta total de tercera categoría de fuente peruana obtenida en el 

ejercicio gravable 2020, será de cinco años. 

 

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad optó por el Sistema A, y ha determinado su pérdida 

tributaria arrastrable en S/ 24,196,526 (S/ 13,361,441 al 31 de diciembre de 2024). A la fecha 

de presentación de los estados financieros, no ha prescrito su pérdida tributaria. 

 

En soles Por año Vencimiento Saldo acumulado 

2022 256,489 2026 256,489 

2023 3,575,792 2027 3,829,281 

2024 9,532,160 2028 13,361,441 

2025 10,835,085 2029 24,196,526 

 - - 24,196,526 

 

  



PrudentialSAF Sociedad Administradora de Fondos S.A.C. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2025 y de 2024 

 

 

 

28 

C. La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la 

renta calculado por la Sociedad en los cuatro años posteriores al año de la presentación de la 

declaración de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e Impuesto 

General a las Ventas de los años 2021 al 2025 de la Sociedad están pendientes de 

fiscalización por parte de la Autoridad Tributaria. 

 

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas 

legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen 

resultarán o no pasivos para la Compañía, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que 

pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales sería aplicado a los resultados del ejercicio 

en que éste se determine. 

 

D. Para propósito de la determinación del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de 

las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja 

o nula imposición, deben estar sustentados con documentación e información sobre los 

métodos de valorización utilizados y los criterios considerados para su determinación.  

 

Con base en el análisis de las operaciones de la Sociedad, la Gerencia y sus asesores 

consideran que, como consecuencia de la aplicación de las normas de precios de 

transferencia, no surgirán contingencias significativas al 31 de diciembre de 2025 y de 2024. 

 

E. La Sociedad ha realizado una evaluación de las posiciones inciertas sobre tratamientos 

tributarios de acuerdo con la CINIIF 23 y determinó, con base en su estudio de cumplimiento 

de impuestos y precios de transferencia, que es probable que sus tratamientos fiscales sean 

aceptados por las autoridades fiscales. La Interpretación no tuvo impacto en los estados 

financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y de 2024. 

 

19. Restricciones 
Para Fondos de Inversión, de acuerdo con la Ley, el Reglamento de Fondos de Inversión, existen las 

siguientes restricciones aplicables a las inversiones que efectúa la Sociedad Administradora con los 

recursos de los Fondos: 
 

▪ La Sociedad Administradora no podrá otorgar garantías, salvo aquellas que establezca la SMV 

mediante normas de carácter general. 
 

▪ La Sociedad Administradora no podrá realizar operaciones activas de crédito o anticipos, salvo 

que medie autorización expresa de su Comité de Vigilancia o se trate de valores emitidos o 

garantizados por el Estado o empresas bancarias o financieras. 
 

Adicionalmente, existen las siguientes restricciones aplicables a las operaciones que efectúa la 

Sociedad Administradora con los Fondos que administra: 
 

▪ La Sociedad Administradora, sus directores, gerentes, accionistas con una participación 

mayor al 10 por ciento del capital, los miembros del Comité de Inversiones, así como toda 

persona que participe en las decisiones de inversión o que en razón a su cargo o posición 

tenga acceso a información sobre las decisiones de inversión de los Fondos, están prohibidas 

de: i) adquirir, arrendar, usufructuar o explotar en forma directa o indirecta, bienes o derechos 

de los Fondos que administren, ni arrendar o ceder en cualquier forma a título oneroso, los 

bienes o derechos de la Sociedad Administradora al Fondo bajo su administración, ii) dar 

préstamos a dichos Fondos, excepto que aquellos participes que no estén vinculados a la 

administradora ni a la entidad o persona que otorgaría el préstamo hayan previamente 

autorizado el mismo así como sus condiciones, iii) recibir préstamos o garantías con cargo a 

recursos de los Fondos, iv) efectuar cobros directa o indirectamente a los Fondos por 

cualquier servicio prestado no autorizado, y, v) ser accionista, director, gerente o miembro del 

Comité de Inversiones de otra Sociedad Administradora.  
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▪ Los bienes que integran el activo de un Fondo no podrán estar afectos a gravámenes, 

medidas cautelares o prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantías 

otorgadas que surjan de las operaciones propias de los Fondos. 

 

▪ Los directores, gerentes, representantes de la Sociedad Administradora, los accionistas con 

una participación superior al 10 por ciento del capital, los miembros del Comité de 

Inversiones, los promotores, así como las personas a quienes ellos representen, no podrán 

poseer directa ni indirectamente, en conjunto, más del 15 por ciento de las cuotas de un 

Fondo. 

 

▪ Para la administración de cada Fondo, la Sociedad Administradora debe contar con un 

“Comité de Inversiones”, integrado por no menos de tres personas naturales. Dicho comité 

tiene a su cargo las decisiones de inversión del Fondo. Un mismo “Comité de Inversiones” 

puede desempeñar funciones respecto de más de un Fondo mutuo o Fondo de inversión 

administrado por la misma Sociedad Administradora encargada. 

 

▪ Asimismo, la Sociedad Administradora deberá ser observada por un Comité de Vigilancia que 

estará integrado por no menos de tres ni más de seis personas. No pueden formar parte de 

dicho órgano los accionistas, directores y gerentes de la Sociedad Administradora, sus 

cónyuges y parientes hasta el segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad, así 

como las personas vinculadas a ellos. Un mismo Comité de Vigilancia puede desempeñar 

funciones respecto de más de un Fondo. 

 

Corresponde al Comité de Vigilancia: (i) vigilar que la Sociedad Administradora cumpla, respecto de 

los Fondos, con lo dispuesto en la Ley, el reglamento de participación y los términos de colocación, 

(ii) verificar que la información proporcionada a los partícipes sea veraz y oportuna, (iii) verificar las 

acciones seguidas respecto a las observaciones y recomendaciones de los auditores externos de los 

Fondos, (iv) convocar a Asamblea General de Partícipes, para dar cuenta de su gestión y cuando, en 

ejercicio de sus funciones, lo considere necesario, y, (v) las demás que se establezcan en el 

reglamento de participación o le delegue la Asamblea General de Partícipes. 

 

Para Fondos Mutuos, de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores, su Texto Único Ordenado, el 

Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y de sus Sociedades Administradoras, 

contenido en la Resolución CONASEV N° 0068-2010-EF/94.10 y modificatorias, vigentes al  

31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad está prohibida de: 

 

▪ Asumir deudas. 

 

▪ Otorgar garantías, excepto si éstas se generan producto de la negociación con activos 

derivados. 

 

▪ Realizar operaciones activas de crédito o anticipos, salvo se trate de valores emitidos o 

garantizados por el Estado o empresas bancarias o financieras. 

 

▪ Obtener préstamos y créditos, salvo aquellos que reciba de empresas bancarias o financieras 

para satisfacer sus necesidades temporales de liquidez. 

 

▪ Dar en prenda los valores y documentos, a menos que se trate de garantizar los préstamos y 

créditos obtenidos según el acápite precedente. 

 

▪ Invertir en acciones de otras sociedades administradoras, de fondos de inversión, sociedades 

agentes de bolsa, sociedades intermediarias y en los fondos administrados por dichas 

Sociedades.  
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Adicionalmente, existen las siguientes restricciones aplicables a las operaciones que efectúa la 

Sociedad con los fondos que administra: 

 

A. Ninguna persona natural o jurídica puede participar, directa o indirectamente, con más del 

10% del patrimonio del fondo, salvo que se trate de participaciones que correspondan a 

aportantes fundadores durante los dos primeros años de operaciones, debiendo disminuir 

progresivamente su participación hasta llegar al límite antes mencionado. 

 

B. Los bienes que integran el activo de un fondo no podrán estar afectos a gravámenes o 

prohibiciones de cualquier especie, salvo que se trate de garantías otorgadas a consecuencia 

de las operaciones propias de los fondos. 

 

C. Los directores, gerentes, representantes de la Sociedad, los accionistas con una participación 

superior al 10% del capital, los miembros del comité de inversiones, los promotores, así 

como las personas a quienes ellos representen, no podrán poseer directa ni indirectamente, 

en conjunto, más del 15% de las cuotas de un fondo. 

 

D. Los instrumentos financieros representativos de participación de una misma entidad no 

deberán exceder del 15% del total en circulación de la entidad. Se entiende como el total en 

circulación al patrimonio de la entidad. 

 

E. Los instrumentos financieros u operaciones que constituyan deudas o pasivos de una misma 

entidad no deberán exceder del 15% de las deudas o pasivos del emisor. Se entiende por 

deudas o pasivos del emisor al total de pasivos de la entidad. 

 

F. Los instrumentos financieros representativos de participación y/o instrumentos financieros u 

operaciones que constituyan deudas o pasivos de una misma entidad no deberán exceder del 

15% del activo total del Fondo. 

 

G. Los instrumentos financieros representativos de participación, así como instrumentos 

financieros u operaciones que constituyan deudas o pasivos de una o varias entidades 

pertenecientes a un mismo grupo económico, no deberán exceder del 30% del activo total 

del Fondo. 

 

H. La Sociedad está prohibida de: (i) adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma 

directa o indirecta, los bienes, derechos u otros activos de los fondos que administren; ni 

arrendar o ceder en cualquier forma a título oneroso, los bienes, derechos u otros activos del 

fondo bajo su administración, excepto en los casos debidamente justificados que cuenten con 

autorización previa de SMV, (ii) dar en préstamo dinero u otorgar garantías a dichos fondos, y 

viceversa, (iii) efectuar cobros directa o indirectamente al fondo, por cualquier servicio 

prestado no autorizado y (iv) otros que determine la SMV mediante disposiciones de carácter 

general. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, en opinión de la Gerencia de la Sociedad no ha incurrido en 

dichas restricciones en los Fondos que administra, excepto por lo siguiente: 

 

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo Corto Plazo Dólares FMIV presentó un incumplimiento de la 

restricción establecida en el literal A, la cual fue comunicado oportunamente al regulador mediante 

hecho de Importancia y dentro del plazo de regularización establecido por la normativa aplicable. 
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20. Administración de Riesgos Financieros 
 

A. Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 

(riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 

programa general de administración de riesgos de la Sociedad se concentra principalmente en lo 

impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su 

desempeño financiero. La Sociedad no usa instrumentos financieros derivados para cubrir ciertos 

riesgos a los que está expuesta. 

 

i. Riesgo de mercado 

 

▪ Riesgos de cambio 

Las actividades de la Sociedad la exponen al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio de 

dólares estadounidenses. Las principales transacciones en moneda extranjera de la Sociedad se 

refieren al efectivo y equivalente de efectivo. 

 

La Gerencia no considera que el riesgo de cambio pueda impactar de manera significativamente 

desfavorable en los resultados de la Sociedad, por lo que su política es la de asumir el riesgo de 

cualquier fluctuación en los tipos de cambio del dólar estadounidense con el producto de sus 

operaciones. En este sentido la Gerencia no considera necesario cubrir a la Sociedad del riesgo de 

cambio con instrumentos financieros derivados. 

 

Al 31 de diciembre, la Sociedad mantiene los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera: 

 

En dólares estadounidenses 2025 2024 

Activo   

Efectivo y equivalente de efectivo 510,322 1,588,514 

Cuentas por cobrar a fondos administrados 63,639 14,814 

Otras cuentas por cobrar  512,163 158,017 

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - 4,906 

 1,086,124 1,766,251 

Pasivo   

Cuentas por pagar comerciales (107,660) (85,336) 

Pasivos por arrendamientos (71,119) (85,741) 

Activo neto 907,345 1,595,174 

 

Los saldos en moneda extranjera están registrados al tipo de cambio en soles (S/) que publica la 

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2025, los tipos de cambio 

compra y venta utilizados son US$ 1= S/ 3.358 y US$ 1= S/ 3.368, respectivamente  

(US$ 1= S/ 3.758 y US$ 1= S/ 3.770 venta, al 31 de diciembre de 2024). 

 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad registró perdida por 

diferencia en cambio neta por S/ 339,144 y ganancia por S/ 91,168, respectivamente. 

 

El siguiente cuadro muestra el análisis de sensibilidad de los saldos en moneda extranjera, en los 

activos y pasivos monetarios de la Sociedad Administradora. El análisis determina el cambio de una 

variación razonablemente posible del tipo de cambio del dólar estadounidense, considerando las 

otras variables constantes, en el estado de resultados y otros resultados integrales, antes del 

impuesto a las ganancias. Un monto negativo muestra una reducción potencial neta en el estado de 

resultados y otros resultados integrales, mientras que un monto positivo refleja un incremento 

potencial neto.  
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En soles  

Cambio en tasas  

de cambio 2025 2024 

Devaluación    

Dólar estadounidense 5% 152,254 299,360 

Dólar estadounidense 10% 304,507 599,261 

Revaluación    

Dólar estadounidense 5% (152,254) (299,630) 

Dólar estadounidense 10% (304,507) (599,261) 

 

Dichos saldos han sido expresados en Soles (S/) a los siguientes tipos de cambio del mercado libre 

de cambios publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de 

Fondos de Pensiones (en adelante SBS), vigentes al 31 de diciembre como sigue: 

 

En soles 2025 2024 

1 US$ - Tipo de cambio compra (activos) 3.358 3.758 

1 US$ - Tipo de cambio venta (pasivos) 3.368 3.770 

 

ii. Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito de la Sociedad se origina por Ia falta de capacidad de sus clientes para cumplir 

con sus obligaciones, en la medida que éstas hayan vencido. La Gerencia considera que la Sociedad 

minimiza el riesgo de crédito debido a que sus transacciones son realizadas principalmente con los 

Fondos que administra, no presentando problemas de cobranza. 

 

Con relación a bancos e instituciones financieras, la Sociedad sólo realiza transacciones con 

entidades cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como mínimo de “A”. 

 

La Gerencia no espera que la Sociedad incurra en pérdida alguna por desempeño de estas 

contrapartes. 

 

iii. Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no genere suficientes recursos de efectivo para 

liquidar sus obligaciones de manera completa o pueda liquidar sus obligaciones en términos 

materialmente desventajosos. 

 

La administración adecuada del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente 

de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de 

financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. En ese sentido la 

Sociedad no está expuesto al riesgo significativo de liquidez ya que mantiene suficiente efectivo, 

equivalente de efectivo e inversiones de corto plazo que le permiten atender sus pasivos 

financieros, los cuales no son significativos. 

 

En soles Menos de 1 año Entre 1 a 2 años Más de 3 años Total 

Al 31 de diciembre de 2025     

Cuentas por pagar comerciales 675,263 - - 675,263 

Otras cuentas por pagar (*) 6,838 - - 6,838 

Pasivo por arrendamiento 95,151 144,378 - 239,529 

Total pasivos 777,252 144,378 - 921,630 

Al 31 de diciembre de 2024     

Cuentas por pagar comerciales 589,318 - - 589,318 

Otras cuentas por pagar (*) 5,004 - - 5,004 

Pasivo por arrendamiento 83,010 201,806 38,428 323,244 

Total pasivos 677,332 201,806 38,428 917,566 

(*) Se excluye los tributos, beneficios al personal y otras provisiones.  
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B. Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar 

como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros 

grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima que permita cumplir con los 

requerimientos regulatorios vigentes para administradoras de fondos de inversión en Perú. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad financia sus operaciones con recursos propios. 

 

i. Riesgo de gestión de fondos 

La Sociedad Administradora proporciona servicios de administración de fondos y manejo de 

inversiones. La Sociedad Administradora cuida las restricciones y límites detallados en los 

reglamentos de participación de los fondos que administra. De esta manera, a través del Comité de 

Inversiones, se establecen las estrategias adecuadas para manejar un riesgo adecuado en la gestión 

del fondo de inversión administrado. 

 

ii. Gestión de Capital 

El objetivo de la Sociedad Administradora cuando gestiona su capital es un concepto más amplio 

que el “Patrimonio” que se muestra en el estado de situación financiera, dicho objetivo es 

salvaguardar la capacidad de la Sociedad Administradora para continuar operando de manera que 

continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y mantener una 

fuerte base de capital para apoyar el desarrollo y crecimiento de sus actividades. 

 

La adecuación del capital de la Sociedad Administradora cumple también con los requisitos de 

capital mínimo exigidos por la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV), que se indican en la 

nota 14.A. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, no han existido cambios en las actividades y políticas de 

manejo de capital en la Sociedad Administradora. 

 

iii. Estimación de valor razonable 

 

▪ Activos y pasivos no registrados a valor razonable 

Dentro de esta categoría se encuentran los depósitos en bancos, otras cuentas por cobrar y los 

pasivos en general. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Gerencia de la Sociedad realiza una comparación entre los 

valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado 

de situación financiera. De acuerdo a la evaluación realizada por la Gerencia de la Sociedad 

Administradora, los valores razonables de estos instrumentos financieros se aproximan a sus valores 

registrados en libros a dichas fechas, debido principalmente a que sus vencimientos son 

sustancialmente de corto plazo. Con respecto a los activos y pasivos no corrientes, estos devengan 

los intereses sustancialmente a tasas de mercado por lo que sus valores en libros no tienen una 

diferencia importante con sus respectivos valores razonables. 

 

21. Contingencias y Garantías 
Al cierre de diciembre 2025, la Sociedad enfrenta un procedimiento administrativo sancionador 

iniciado por la SMV relacionado con comunicaciones realizadas fuera del plazo. Con base en la 

evaluación de nuestros asesores legales, la probabilidad de pérdida es probable y el importe 

potencial se estima en S/ 29,898 (nota 13). Sin perjuicio de lo descrito en el párrafo anterior no 

existen juicios ni demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra de 

la Sociedad.  



PrudentialSAF Sociedad Administradora de Fondos S.A.C. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2025 y de 2024 

 

 

 

34 

Cheques de gerencia 

En cumplimiento de la Resolución CONASEV N° 0068-2010-EF/94.10, al 31 de diciembre de 2025 y 

de 2024, la Sociedad ha otorgado cheques de gerencia emitidas por entidades financieras locales a 

favor de la SMV en respaldo de los fondos recibidos de los partícipes. Asimismo, el artículo N° 141 

de la Resolución CONASEV N° 0068-2010-EF/94.10, establece que el monto de las garantías 

otorgadas no podrá ser inferior al 0.75 por ciento del patrimonio neto administrado de cada fondo 

mutuo calculado al cierre del mes anterior, debiendo constituirse la garantía adicional que resultará 

necesaria dentro de los diez días siguientes del cierre de mes respectivo. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el importe de los cheques de gerencia otorgados es el 

siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Prudential Renta Dólares FMIV (antes Prudential Deuda Global 

Fondo De Fondos FMIV)  41,730 37,779 

Prudential Renta Variable Global Fondo De Fondos FMIV (*) 705,490 218,250 

Prudential Corto Plazo Dólares FMIV 389,773 169,110 

Prudential Renta Segura Dólares I FMIV - 28,185 

Prudential Corto Plazo Soles FMIV  393,456 290,619 

Prudential Estrategia Distributiva Global Fondo De Fondos  

FMIV (*) 547,355 - 
 2,077,804 743,943 

(*) Al 31 de diciembre de 2025, las garantías constituidas para estos fondos fueron inferiores al 0.75% del patrimonio 

neto administrado; sin embargo, la Sociedad constituyó las garantías adicionales correspondientes el 7 de enero de 

2026, dentro del plazo requerido por la SMV. 

 

22. Valor Razonable de Instrumentos Financieros 
 

A. El valor razonable 

El valor razonable es definido como el precio que se recibirá por vender un activo o que se pagaría al 

transferir un pasivo en una transacción ordenada ante participantes de un mercado a la fecha de 

medición. 

 

B. Inversiones registradas a su valor razonable según su jerarquía 

El siguiente cuadro muestra un análisis de los instrumentos financieros que son registrados al valor 

razonable según el nivel de la jerarquía de su valor razonable: 

 

En soles Nota 2025 2024 

Nivel 1    

Inversiones a valor razonable con cambios en 

resultados 6 269,988 298,250 

 

Nivel 1 

Los activos financieros incluidos en esta categoría son aquellos que se miden sobre la base de 

cotizaciones obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como cotizado 

en un mercado activo si los precios son fácil y regularmente disponibles de un mecanismo 

centralizado de negociación, agente, corredor, grupo de industria, proveedores de precios o 

entidades regulatorias; y dichos precios provienen regularmente de transacciones en el mercado. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta 

categoría por un monto de S/ 269,998 y S/ 298,250, respectivamente.  
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Nivel 2 

Los instrumentos financieros incluidos en la categoría de Nivel 2 son medidos en base a factores de 

mercado. Esta categoría incluye instrumentos valuados utilizando precios de mercado de 

instrumentos similares, ya sea de mercados activos o no, y otras técnicas de valuación (modelos) en 

donde todos los datos significativos son directa o indirectamente observables en el mercado. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta 

categoría. 

 

Nivel 3 

Los activos financieros incluidos en el Nivel 3 son medidos utilizando una técnica de valoración 

(modelo interno), basado en supuestos que no son soportados por precios de transacciones 

observables en el mercado actual para el mismo instrumento, ni basado en datos de mercado 

disponibles. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta 

categoría. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, no se han producido transferencias entre niveles. 

 

La Gerencia determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes 

y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los 

activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables de la Sociedad 

Administradora. 

 

Para propósito de las revelaciones de valor razonable, la Sociedad ha determinado las clases de 

activo y pasivo sobre la base de la naturaleza, características y riesgos del activo o pasivo y el nivel 

de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

 

C. Activos y pasivos no registrados a valor razonable 

Dentro de esta categoría se encuentran los depósitos en bancos, cuentas por cobrar comerciales, 

otras cuentas por cobrar y los pasivos en general. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Gerencia realiza una comparación entre los valores en 

libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado de situación 

financiera. De acuerdo con la evaluación realizada por la Gerencia, los valores razonables de estos 

instrumentos financieros se aproximan a sus valores registrados en libros a dichas fechas, debido 

principalmente a que sus vencimientos son sustancialmente de corto plazo. Con respecto a los 

activos y pasivos no corrientes, estos devengan los intereses sustancialmente a tasas de mercado 

por lo que sus valores en libros no tienen una diferencia importante con sus respectivos valores 

razonables. 

 

23. Hechos Posteriores 
Entre el 1 de enero de 2026 y hasta la fecha de emisión del presente informe, no han ocurrido 

eventos o hechos de importancia que requieran ajustes o revelaciones a los estados financieros al 

31 de diciembre de 2025. 


