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ANEXO: PRUDENTIAL RENTA VARIABLE GLOBAL FONDO DE FONDOS FMIV

Fecha de inicio de vigencia: 12 de junio de 2024

DATOS GENERALES DEL FONDO

1.1. Fondo Mutuo: Prudential Renta Variable Global Fondo de Fondos FMIV

1.2.  Series:
Serie A Dirigida a Personas Naturales y Juridicas, con una suscripciéon
minima de US$ 5,000.
Serie B Dirigida solo a Personas Naturales que a la fecha de cada

suscripcion tengan la condicion de empleados del Grupo HABITAT,
distintos del personal de la Administradora, con una suscripcion
minima de US$ 100.

1.3. Tipo: Fondo de Fondos.
1.3.1 Subclasificacion: Instrumentos de Renta Variable
1.3.2 Moneda del Valor Cuota: Dolares Americanos

1.4. Sociedad Administradora: PrudentialSAF Sociedad Administradora de Fondos S.A.C.
(la “Administradora”)

1.5. Custodio: Scotiabank Peru S.A.A.
1.6. Plazo de Vigencia: Indefinida.
INVERSIONES DEL FONDO

2.1. Objetivo de Inversion

El FONDO es un Fondo de Fondos, con la subclasificacion de Instrumentos de Renta
Variable y tiene como objetivo lograr un retorno similar o superior al del indicador de
comparacion de rendimientos establecido en el Prospecto Simplificado y en el presente
Anexo del Reglamento de Participacion. Para lograr ese objetivo, el FONDO invertira
como minimo el 80% del activo total en cuotas de participacion de fondos mutuos
administrados por otras administradoras y/o Exchange Traded Funds (ETFs).

El FONDO invertira predominantemente en cuotas de participacion de fondos mutuos y/o
ETFs, cuyas politicas de inversién a su vez contemplen la inversiéon en instrumentos
representativos de participacion emitidos por emisores extranjeros, incluyendo acciones
representativas del capital, cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos de inversion,
Exchange Traded Funds (ETFs), entre otros, pudiendo invertir en un solo fondo.
Asimismo, los fondos mutuos y/o ETF objetivos de inversién podran invertir en valores
que no coticen en un mercado centralizado y no tengan un mecanismo de liquidez
alternativo, lo que conlleva a un riesgo de liquidez. Las inversiones se realizaran
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principalmente en el extranjero alcanzando como minimo el 80% del activo total del
FONDO, segun se contempla en la politica de inversiones.

El FONDO podra invertir hasta un 20% de sus activos en depésitos de entidades
bancarias y/o instrumentos representativos de deuda de estas (con clasificacion de riesgo
internacional minima de CP-4 para corto plazo y B- para largo plazo y clasificacién local
de CP-4 para corto plazo y B- para largo plazo) e instrumentos representativos de deuda
emitidos por el gobierno de Peru y EEUU (incluido sus respectivos bancos centrales).
Asimismo, podra invertir hasta un maximo de 100% en instrumentos sin clasificacion.

El FONDO no invertira en instrumentos de empresas vinculadas a la Administradora, ni
en otros fondos administrados por la Administradora. No obstante, podra invertir en
fondos mutuos administrados por empresas vinculadas a la Administradora, sujetandose
-de corresponder- al limite de inversidn en instrumentos de entidades vinculadas de hasta
del 10% del activo invertido.

La seleccidn de mercados, emisores, estrategias y monedas se hara de acuerdo con la
evaluacion que el Comité de Inversiones realice. EI FONDO estara denominado en
délares americanos, pero sus inversiones podran estar denominadas en monedas
distintas al doélar americano.

El FONDO podra endeudarse temporalmente con la unica finalidad de atender rescates,
siempre que el nivel de endeudamiento del FONDO no sea mayor al 20% con relacién al
patrimonio neto del FONDO. La Administradora asumira el costo del financiamiento.

Las operaciones de apalancamiento que realice el FONDO podran ser de hasta el maximo
del 100% de su patrimonio neto.

El FONDO podra invertir en instrumentos derivados con fines de cobertura. La inversiéon
en instrumentos derivados tiene como fin cubrir el portafolio ante movimientos adversos
en las tasas de interés y/o cotizacion de otras monedas diferentes a la moneda del valor
cuota del FONDO.

El periodo recomendado de inversion es de 5 afios.

2.2. Politica de Inversiones

% %
Politica de Inversiones Min. sobre el Max. sobre el
activo total del activo total del
Fondo Fondo
Segun Tipo de Instrumento
Instrumentos representativos de Participacion: 80% 100%
Cuotas de participacion de fondos mutuos y/o ETFs 80% 100%
Instrumentos representativos de deuda y pasivos: 0% 20%
Depositos o certificados en entidades bancarias 0% 20%
Instrumentos del Banco Central de Reserva del Peru 0% 20%
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Instrumentos emitidos por el Gobierno Central 0% | 20%
Segun Moneda'
Inversiones en moneda del valor cuota 0% 100%
Inversiones en monedas distintas del valor cuota 0% 100%
Segun Mercado
Mercado Local 0% 20%
Mercado Extranjero 80% 100%
Segun Clasificacion de Riesgo?®
Local
Largo Plazo
Desde AAA hasta B- 0% 20%
Menor a B- 0% 0%
Corto Plazo
Desde CP-1 a CP-4 0% 20%
Menor a CP-4 0% 0%
Entidades Financieras*
Desde A+ a B- 0% 20%
Menor a B- 0% 0%
Internacional
Largo Plazo
Desde AAA hasta B- 0% 20%
Menor a B- 0% 0%
Corto Plazo
Desde CP-1 a CP-4 0% 20%
Menor a CP-4 0% 0%
Estado Peruano (Gobierno Central, Banco Central 0% 20%
de Reserva del Peru)
Sin Clasificacion® 0% 100%
Instrumentos Derivados
Forward

1 Se considera la posicidon neta de coberturas cambiarias.

2 De ocurrir una reduccion en la clasificacion de riesgo por causas no atribuibles a la Administradora, se
procedera a subsanar los excesos de acuerdo al Articulo 120 del Reglamento de Fondos Mutuos.

3 Solo se considera la clasificacion de los instrumentos de deuda, no de los instrumentos de participacion.

“ Dentro de la categoria "Entidades Financieras" se consideran los depdsitos bancarios, con exclusion de los
depdsitos a la vista y, en la medida que no cuenten con clasificacion de riesgo, a los certificados de depdsitos

bancarios.

5 Este rubro incluye a los depdsitos en entidades financieras del exterior. Los otros instrumentos sin
clasificacion en los que se podra invertir incluyen acciones, fondos mutuos y ETFs.
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Forwards a la moneda de valor cuota 0% 100%
Forwards a monedas distintas del valor cuota 0% 100%
Swap 0% 100%

2.3. Benchmark: El indicador de comparacion del FONDO es: MSCI ACWI Index
(https://www.msci.com/our-solutions/indexes/acwi).

MSCI ACWI Index (Index Ticker: NDUEACWF): es un indice de referencia que consiste
compuesto por valores de renta variable de mercados desarrollados y emergentes de alta
y mediana capitalizacion.

El riesgo y rendimiento de los instrumentos que forman parte de la cartera del FONDO,
no necesariamente corresponden al riesgo y rendimiento del (de los) instrumento(s)
representado(s) por el indicador de comparacién de rendimientos (“benchmark”).

3. COMISIONES Y GASTOS DEL FONDO

3.1. Gastos a Cargo del Inversionista
SERIE A:

Comision de Suscripcion: De 0% a 5% del aporte mas el IGV correspondiente y demas
tributos aplicables. Actualmente, no se cobra dicha comision de suscripcién, sin
embargo, la Administradora podra activar esta comisién dentro de dicho rango, bastando
para ello una notificacién a los Participes a través del estado de cuenta y en la pagina
web de la Administradora, con una anticipacién no menor a 15 dias utiles para que entre
en vigencia los cambios.

Comisién de Rescate: De 0% a 10% mas el IGV correspondiente y demas tributos
aplicables, comisién que la Administradora podra cobrar si no se cumple con el plazo
minimo de permanencia. Actualmente, es del 10% mas el IGV correspondiente y demas
tributos aplicables. Para efectos del calculo del plazo de permanencia, se considerara
el criterio de “primera entrada, primera salida” respecto de las cuotas suscritas al
FONDO.

Comisién de Transferencia de cuotas: No aplica.

Comisién de Traspaso de cuotas: No aplica. Tampoco aplican comisiones generadas
por las operaciones de rescate y suscripcion de este proceso.

Gastos por transferencias interbancarias: Cuando la operacién de suscripcion y/o el
pago del rescate se realice a través de una transferencia interbancaria, interplaza o al
exterior, los costos adicionales generados por dicha transferencia seran asumidos por
el Participe. Las transferencias interplaza se refieren a transferencias realizadas entre
cuentas abiertas en distintas provincias (el cobro suele realizarlo el Banco en la cuenta
de origen de los fondos).


https://www.msci.com/our-solutions/indexes/acwi

@ Prudential sar

Por emision de certificados de participacion: No se cobrara costo alguno en formato
digital. Se cobrard US$ 10 mas el IGV correspondiente por los certificados de
participacion en formato fisico.

Por emision y envio de estado de cuenta: No se cobrara costo alguno en formato
digital, el cual estara disponible en la pagina web de la Administradora. Se cobrara
mensualmente US$ 15 mas el IGV correspondiente por la emision y envio de los estados
de cuenta en formato fisico. No obstante, el Participe podra solicitar en las oficinas de
la Administradora, una primera impresién del estado de cuenta de cada periodo sin
costo.

Comisiones de Suscripciones y Rescates Programados: Aplican las mismas
comisiones de Suscripciones y Rescate, respectivamente.

SERIE B:

Comisioén de Suscripcion: De 0% a 5% del aporte mas el IGV correspondiente y demas
tributos aplicables. Actualmente, no se cobra dicha comision de suscripcién, sin
embargo, la Administradora podra activar esta comision dentro de dicho rango, bastando
para ello una notificacién a los Participes a través del estado de cuenta y en la pagina
web de la Administradora, con una anticipacion no menor a 15 dias utiles para que entre
en vigencia los cambios.

Comisién de Rescate: De 0% a 15% mas el IGV correspondiente y demas tributos
aplicables, comisién que la Administradora podra cobrar si no se cumple con el plazo
minimo de permanencia. Actualmente, es del 15% mas el IGV correspondiente y demas
tributos aplicables. Para efectos del calculo del plazo de permanencia, se considerara
el criterio de “primera entrada, primera salida” respecto de las cuotas suscritas al
FONDO.

Comisién de Transferencia de cuotas: No aplica.

Comisioén de Traspaso de cuotas: No aplica. Tampoco aplican comisiones generadas
por las operaciones de rescate y suscripcion de este proceso.

Gastos por transferencias interbancarias: Cuando la operacién de suscripcion y/o el
pago del rescate se realice a través de una transferencia interbancaria, interplaza o al
exterior, los costos adicionales generados por dicha transferencia seran asumidos por
el Participe. Las transferencias interplaza se refieren a transferencias realizadas entre
cuentas abiertas en distintas provincias (el cobro suele realizarlo el Banco en la cuenta
de origen de los fondos).

Por emisién de certificados de participacion: No se cobrara costo alguno en formato
digital. Se cobrara US$ 10 mas el IGV correspondiente por los certificados de
participacion en formato fisico.

Por emision y envio de estado de cuenta: No se cobrara costo alguno en formato
digital, el cual estara disponible en la pagina web de la Administradora. Se cobrara
mensualmente US$ 15 mas el IGV correspondiente por la emision y envio de los estados
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de cuenta en formato fisico. No obstante, el Participe podra solicitar en las oficinas de
la Administradora, una primera impresion del estado de cuenta de cada periodo sin
costo.

Comisiones de Suscripciones y Rescates Programados: Aplican las mismas
comisiones de Suscripciones y Rescate, respectivamente.

Gastos a Cargo del FONDO

(i) Comisién Unificada del Fondo:

SERIE A:

La comisién que cobra la Administradora actualmente es de 1.30% nominal anual (en
base a 360 dias) del patrimonio administrado por el FONDO (patrimonio neto de pre-
cierre), mas el IGV y demas tributos aplicables.

Asimismo, la comision incluye la contribucion a la SMV, la cual sera asumida por la
Administradora.

La comision unificada devengara diariamente y se cobrara una vez al mes. La comision
unificada podra ser entre 0% y 2% anual (en base 360 dias), mas el IGV e impuestos
aplicables.

La Administradora podra en cualquier momento reducir la comisién unificada en
beneficio de los Participes, para lo cual sélo sera necesario que proceda a informar a
través de la pagina web y, en su caso, del aplicativo movil, la fecha de entrada en
vigencia de dicho beneficio. En el eventual caso de incremento de la comision unificada
dentro del rango antes sefalado, se procedera segun lo establecidunio en el
Reglamento de Fondos Mutuos y se notificara a los Participes a través del estado de
cuenta con una anticipacion de al menos 15 dias utiles antes de la entrada en vigencia
de dicho cambio.

SERIE B:

La comision que cobra la Administradora actualmente es de 0.75% nominal anual (en
base a 360 dias) del patrimonio administrado por el FONDO (patrimonio neto de pre-
cierre), mas el IGV y demas tributos aplicables.

Asimismo, la comision incluye la contribucion a la SMV, la cual serd asumida por la
Administradora.

La comision unificada devengara diariamente y se cobrara una vez al mes. La comision
unificada podra ser entre 0% y 2% anual (en base 360 dias), mas el IGV e impuestos
aplicables.

La Administradora podra en cualquier momento reducir la comision unificada en
beneficio de los Participes, para lo cual sélo sera necesario que proceda a informar a
través de la pagina web y, en su caso, del aplicativo movil, la fecha de entrada en
vigencia de dicho beneficio. En el eventual caso de incremento de la comision unificada
dentro del rango antes sefalado, se procedera segun lo establecido en el Reglamento
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de Fondos Mutuos y se notificara a los Participes a través del estado de cuenta con
una anticipacion de al menos 15 dias utiles antes de la entrada en vigencia de dicho
cambio.

(ii) Comisiones propias de las operaciones de inversidn: Estos gastos, que incluyen
comisiones de intermediacion (por transacciones bursatiles o extrabursatiles),
comisiones de las bolsas de valores e instituciones de compensacion y liquidacion, asi
como otros conceptos de similar naturaleza que correspondan a las operaciones de
inversion del FONDO (tales como transferencias interbancarias, mantenimiento de
cuentas, tasas, contribuciones e impuestos y otras de similar naturaleza) estaran dentro
de los estandares de los respectivos mercados.

Estos gastos podran ser hasta 3% en mercado local y hasta 5% en el mercado extranjero
del monto negociado, mas el IGV e impuestos aplicables, respectivamente.

(iii) Comisiones cobradas por fondos de terceros: Los fondos mutuos en los que
invierte el FONDO cobran comision de administracion y pueden cobrar comisiones de
suscripcion y/o rescate. Dichas comisiones podran ir desde 0% - 7% mas IGV.

3.3. Gastos a cargo de la Administradora
La contribucién por supervision del FONDO a la SMV es asumida por la Administradora.
Cualquier otro gasto no previsto en los Anexos del Reglamento de Participacion sera
asumido por la Administradora.

4. OTROS ASPECTOS PARTICULARES AL FONDO

4.1. Suscripcion minima, permanencia y rescate.

Suscripcion Minima: Serie A: US$ 5,000
Serie B: US$ 100
Suscripciones Posteriores: Serie A: US$ 1,000
Serie B: US$ 50
Monto Minimo de Permanencia: Serie A: US$ 1,000
Serie B: US$ 50
Monto Minimo de Rescate: Serie A: US$ 1,000
Serie B: US$ 50
Plazo Minimo de Permanencia: Serie A: A partir del inicio de la etapa

operativa del FONDO, es de treinta (30)
dias calendarios contados desde la
suscripcion inicial.

Serie B: A partir del inicio de la etapa
operativa del FONDO, es de noventa (90)
dias calendarios contados desde cada
suscripcion.
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Hora de Corte: La hora de corte para las suscripciones y las solicitudes de rescate de
un dia es las 17:00 p.m. hora local de Peru. La vigencia del valor cuota sera de 24 horas,
que inicia a la hora de corte.

Asignacion del Valor Cuota: Los aportes por suscripcion y las solicitudes de rescate
que se produzcan hasta antes de la hora de corte de cada dia habil (hasta las 16:59
p.m.), se consideraran como efectuados el mismo dia (dia “T”) y se les asignara el valor
cuota del dia habil siguiente (T+1), tal como sigue

Dia en el que se realiza el aporte o Dia de asignacion de valor cuota
se presenta la solicitud de rescate (T+1)
(T)
Lunes Martes
Martes Miércoles
Miércoles Jueves
Jueves Viernes
Viernes Lunes

En caso el aporte por suscripcion o la solicitud de rescate se produzca posteriormente
(esto es, desde las 17:00 p.m. hasta 23:59 pm del mismo dia habil), o se produzca un
sabado, domingo o feriado nacional, se consideraran como efectuados o presentados
el dia habil siguiente (T+1), y se les asignara el valor cuota del dia habil subsiguiente
(T+2).

Para el caso de traspasos, la asignacion del valor cuota dependera de las condiciones
establecidas para el rescate de cuotas del fondo mutuo originario y las condiciones
establecidas para la suscripcion de cuotas en el fondo mutuo receptor.

El valor cuota de cada dia incorpora el efecto de la valorizacién del portafolio a ese dia.

Medios y Horario de Atencidn: Las solicitudes de suscripcion, rescate, transferencia
y traspaso se podran presentar en las oficinas de la Administradora ubicadas en Av.
Jorge Basadre 592, Piso 6, Oficina 602, San Isidro, Lima, de lunes a viernes, entre las
9:00 a.m. y las 17:00 p.m.

Alternativamente, los participes que sean personas naturales podran presentar sus
solicitudes de suscripcion, rescate, transferencia y traspaso mediante correo electrénico
o sus solicitudes de suscripcion y rescate a través del aplicativo mévil “Prudential SAF”
o de la pagina web www.prudentialsaf.com.pe —siempre que exista el consentimiento
expreso del participe para el uso de este medio—, durante las 24 horas de lunes a
domingo.

Las solicitudes realizadas a traves de medios electrénicos o telematicos, como el
aplicativo mévil o la pagina web, los dias sabados, domingos, feriados nacionales, y
aquellas formuladas entre las 17:00 p.m. y las 23:59 p.m. de un dia habil, se
consideraran como efectuadas el dia habil siguiente, registrandose en esta fecha la
solicitud y se les asignara el valor cuota del dia habil subsiguiente de acuerdo a lo
dispuesto en el numeral 4.3 anterior.


http://www.prudentialsaf.com.pe/
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En cualquier caso, las suscripciones se entenderan realizadas unicamente desde el
momento en que el aporte correspondiente se encuentre disponible en las cuentas
bancarias del FONDO.

Para los casos de suscripciones y rescates programados, la fecha que se consigne para
la programacién del cargo sera la especificada en la solicitud de suscripcidn/rescate
programado y la fecha de asignacion del valor cuota sera de acuerdo con lo indicado en
el punto 4.2 del presente anexo del reglamento de participacion. En caso de que una o
algunas de las fechas indicadas para las suscripciones programadas sea sabado,
domingo o feriado, el cargo por el aporte respectivo se realizara al dia util siguiente
siempre que la cuenta dineraria mantenga fondos disponibles.

4.5. Plazo para el pago de rescates: El pago se efectuara hasta el segundo dia habil, luego
de asignado el valor cuota correspondiente. Para mejor entendimiento de lo aqui
indicado, se incluye el siguiente cuadro:

4.6.

4.7.

Dia en el que se solicita Dia de asignacion de Dia del pago del rescate
el rescate (T) valor cuota (T+1) (T+3) (*)
Lunes Martes Jueves
Martes Miércoles Viernes
Miércoles Jueves Lunes
Jueves Viernes Martes
Viernes Lunes Miércoles

(*) No aplica en caso de (i) el dia de pago fuese feriado, caso en el que el pago se
realizara al dia habil siguiente, (ii) que el rescate sea calificado como significativo.

Rescates significativos: Para los casos de solicitudes de rescates individuales que
superen el 1% del patrimonio neto del FONDO del dia y/o en el caso de rescates
grupales que superen el 3% del patrimonio neto del Fondo del dia. En estos casos, la
Administradora comunicard a los Participes mediante correo electrénico® que ha
incurrido en una situacion de rescate significativo, comunicacion que sera efectuada
dentro de un plazo maximo de dos (2) dias habiles de presentada la solicitud de rescate.
El plazo para el pago del rescate no excedera los (10) diez dias habiles de presentada
la solicitud.

Agente colocador: La Administradora.

5. OTROS ASPECTOS RELEVANTES DEL FONDO

5.1.

Moneda del FONDO: Ddélar Americano.

6 De conformidad con la Cldusula Vigésima Séptima del Contrato de Administracién, excepcionalmente, cuando el
Participe no haya sefialado su correo electrdnico, las comunicaciones seran remitidas a la direccién identificada por el
Participe como su domicilio en la Hoja de Datos del Cliente.
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5.2. Valor Inicial de las cuotas de colocacién: US$ 10.00.

5.3. Series:
Serie A Dirigida a Personas Naturales y Juridicas.
Serie B Dirigida solo a Personas Naturales que a la fecha de cada

suscripcion tengan la condicion de empleados del Grupo HABITAT,
distintos del personal de la Administradora.

5.4. Modalidad de aportes: EI FONDO unicamente acepta aportes dinerarios.

5.5. Suscripciones programadas: Los participes podran ejercer su derecho de suscripcion
en una o mas fechas, previamente determinadas distintas a la fecha de presentacion de
la solicitud de suscripciéon, a fin de incrementar periddicamente sus aportes. La
asignacion del valor cuota se hara de acuerdo con lo establecido en el numeral 4.3 del
presente Anexo del Reglamento de Participaciéon. En caso no se realice el aporte
programado, no se producira la suscripcion solicitada

5.6. Rescates programados: Los Participes podran ejercer su derecho de rescate en una
fecha determinada distinta de la fecha de presentacién de la solicitud de rescate. La
fecha que se consigne para la programacion de la ejecucion del rescate sera la
especificada en la solicitud de rescate y la asignacion del valor cuota sera de acuerdo
con lo establecido en el numeral 4.3 del presente Anexo del Reglamento de
Participacion. Si la fecha programada para el rescate fuera un dia sabado, domingo o
feriado, se atendera al dia util siguiente.

5.7. Distribucion de resultados del Fondo: EIl FONDO no prevé distribuir resultados.

5.8. Comunicacion de etapa operativa: Los participes recibiran en el Estado de Cuenta
del mes en el que inici6 la etapa operativa una comunicacién donde se indique la fecha
de inicio de la etapa operativa del FONDO.

La informacién contenida en este Anexo del Reglamento de Participacion corresponde ser
revisada para ser complementada con el Reglamento de Participacion, el Prospecto
Simplificado y los informes periddicos, los cuales pueden ser recabados gratuitamente en las
oficinas de La Administradora ubicadas en Av. Jorge Basadre 592, Piso 6, Oficina 602, San
Isidro, provincia y departamento de Lima, Republica del Peru y a través de la pagina web
www.prudentialsaf.com.pe. Adicionalmente, el valor cuota del FONDO podra ser consultado en
la pagina web de la SMV www.gob.pe/smv.

FACTORES DE RIESGO DE LAS INVERSIONES

El valor de los instrumentos u operaciones financieras que componen la cartera del FONDO
esta expuesto a las fluctuaciones de las condiciones del mercado y otros riesgos inherentes a
las inversiones que pueden ocasionar que dicho valor disminuya y ello genere pérdidas a los
Participes del FONDO. Por lo tanto, el Participe debe ser consciente de que el valor de la cuota
del FONDO puede fluctuar tanto al alza como a la baja.

Principales riesgos inherentes a la inversion en el FONDO:
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Riesgo cambiario: Posibilidad de que disminuya el valor de las inversiones del FONDO,
y, por consiguiente, el valor de cuota, como consecuencia de la disminucion en el valor de
la moneda en que se efectian las inversiones del FONDO respecto de otra moneda en la
cual invierte la Administradora los recursos del FONDO.

Riesgo sectorial: Posibles reducciones en el valor de las inversiones derivadas de un
comportamiento desfavorable del sector econémico y de produccién, al cual pertenece la
empresa emisora del instrumento financiero que conforma la cartera del FONDO.

Riesgo de mercado: Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del FONDO y
en el valor cuota como consecuencias de cambios en las condiciones del mercado.

Riesgo de liquidez de la cartera: Dificultad para vender instrumentos componentes de la
cartera del FONDO en la oportunidad solicitada por la Administradora, lo cual podria
ocasionar problemas en el pago de los rescates o en el precio de venta.

Riesgo de tasa de interés: Posibilidad de que disminuya el valor de las inversiones del
FONDO, vy, por consiguiente, el valor de cuota, como consecuencia de aumentos en las
tasas de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar inclusive pérdidas. El impacto de
las variaciones en las tasas de interés de mercado dependera de las caracteristicas del
instrumento, de su plazo, de su categoria de riesgo, entre otras.

Riesgo pais: Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del FONDO y en el
valor cuota como consecuencia de cambios en la coyuntura econdémica, financiera, juridica
y politica del pais en que se invierte, pudiendo ocasionar pérdidas de capital.

Riesgo emisor: Posible disminucion en el valor de las inversiones derivado de factores
que afecten la capacidad del emisor para cumplir con sus compromisos de pagar intereses
o reembolsar del principal en las oportunidades previstas.

Riesgo de reinversion: Posibilidad de que los rendimientos de las nuevas inversiones del
FONDO provenientes del efectivo que es reinvertido no sea la misma como consecuencia
de la variacion de las tasas de rendimiento de mercado, lo que ocasionaria una disminucion
de la rentabilidad del FONDO.

Riesgo de contraparte: Posibilidad de que la contraparte de una operacién incumpla su
obligaciéon de entregar el dinero o los valores, o no lo entreguen oportunamente,
ocasionando pérdidas o disminucién de la rentabilidad del FONDO.

Riesgo tributario: Posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones del FONDO
proveniente de modificaciones al régimen tributario que les es aplicable.

Riesgo de excesos de inversidon o inversiones no permitidas: Posibilidad de que la

Administradora mantenga inversiones que no cumplen la politica de inversion y puedan
acarrear un riesgo del portafolio distinto al adquirido.
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